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PREFACIO

Prefaciar uma obra é sempre uma honraria para quem o faz, mas também é um grande compromisso ser a porta de entrada do
leitor, ser o olhar guia de um trabalho desenvolvido de forma exaustiva e critica.

Este é um trabalho desenvolvido com uma lei ainda em transi¢do. A Lei 11.101/2005 passou, ao longo de 15 anos, por uma
fase de amadurecimento, lapidada em sua grande maioria pela jurisprudéncia. Porém, a alteracdo legislativa era imperiosa
porque se acumulavam projetos de lei desde 2005, chegando até o PL 10.220/2018 que, por sua vez reuniu todos os principais
projetos de lei pendentes de apreciacdo, iniciando-se pelo PL 6.229/2005.

Ap6s as devidas deliberacodes legislativas, no final de 2020 foi promulgada a Lei 14.112/2020 trazendo profundas alteragées
ao processo de insolvéncia, gerando esperangas, dividas, criticas e todos os demais sentimentos que uma nova legislacao traz
consigo.

Este livro faz uma abordagem ampla dos principais pontos alterados pela Lei 14.112/2020 e traz questdes que ha anos sdo
travadas nos tribunais por credores e devedoras, como, por exemplo, os créditos com alienacao fiducidria e cessdo fiducidria,
analisado inclusive sob a perspectiva dos bens essenciais a atividade da recuperanda.

Os autores nao se furtaram de abordar os temas polémicos que aportaram na lei, tais como a consolidagdo substancial que
busca ter um regramento mais claro ao unir os ativos e o passivo de um grupo empresarial em processo de recuperacdo
judicial. O tema que ja € muito debatido no sistema norte-americano com criticas ao substantive consolidation pela sua
auséncia de uniformizacdo a aplicacdo, chega ao sistema patrio com uma forma de orientar os julgadores e os demais
operadores do direito. Na mesma linha, temos o polémico tema do produtor rural e como a alteracdo da lei recepcionou a
possibilidade de reestruturacdo judicializada desse que € um dos principais setores do pafs.

Os temas tradicionais ndo poderiam ficar de fora desta brilhante obra. O Livro aborda a atuacdo do administrador judicial,
bem como o papel do magistrado na recuperacgdo de empresas; o Cram Down como um sistema alternativo para aprovagao do
plano e as mudancas na Assembleia de Credores sdo temas esmiucados pelos autores.

O que se percebe da presente obra é uma coletdnea de artigos com uma visdo critica dos pontos mais relevantes que ird
auxiliar o leitor na compreensao de temas complexos sob uma 6tica pragmdtica sem perder a esséncia tedrica. Por essa razdo a
obra servird tanto para aqueles iniciantes no direito da insolvéncia quanto para os profissionais em busca de aprimoramento.
Os autores estdo de parabéns pela valiosa contribui¢do ao sistema de insolvéncia, a dedicacdo de cada um ajudard na
compreensio desses temas que seguem em constante evolucao.

ADELINO SILVA NETO
Coordenador do Curso de Pés-Graduagdo lato sensu em
Recuperagdo Judicial, Faléncia e Gestao Judicial da UNIABA

WAGNER MACHADO
Professor do Curso de Poés-Graduacdo lato sensu em
Recuperacdo Judicial, Faléncia e Gestao Judicial da UNIABA
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A RECUPERACAO JUDICIAL E UM CAMINHO VIAVEL
PARA AS EMPRESAS SUPERAREM A CRISE ATUAL

ADELINO SILVA NETO VIVIANNE RODRIGUES DE OLIVEIRA

H4 um ano o cendrio econdmico brasileiro entrou em colapso em razdo da pandemia mundial de COVID-19.

Em 2020, a recess@o ganhou novos patamares e o setor empresarial foi o que mais sentiu com perdas, encerramento de
atividades e demissdes. Dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE denotam que, desde o inicio da
pandemia, 700.000 empresas encerraram as atividades.

No intuito de frear os impactos desastrosos da pandemia na economia, o governo federal instituiu, em cardter excepcional,
o auxilio emergencial de R$ 300 bilhdes que contemplou 29,4 milhdes de domicilios, de acordo a pesquisa PNAD Covid-19
Mensal, do IBGE. Isso favoreceu o consumo e, além do auxilio emergencial, o governo interviu com a flexibilizacdo de regras
trabalhistas e controle dos juros.

No mesmo periodo da institui¢ao do auxilio emergencial, a taxa de desocupacdo alcangou mais de 12%, significa dizer que
sdo quase 2 milhdes de pessoas, a mais, sem emprego, indicativo direto da obrigatoriedade do distanciamento social.

Com a inser¢ao das atividades no mercado online, parte do varejo conseguiu ofertar produtos a distincia e o setor industrial
mirou nas exportagdes para evitar uma crise ainda maior, ou seja, menos trabalhadores foram necessarios para a manutengdo
das atividades desses setores e com o setor de servicos ndo foi diferente, j4 que com os crescentes indices de contaminacgio
pelo sars-cov-2 e com os consequentes decretos de lockdown, a oferta de servicos presenciais foi amplamente afetada.

E esse setor tem uma forte influéncia em como os dados estatisticos do desemprego revelaram crescimento desordenado
desde o inicio da pandemia global. Tal inflexdo econdmica ndo serd mitigada de pronto, essa apofonia tende a reverberar
pelos préximos anos.

A pesquisa Pulso Empresa, realizada em agosto de 2020, pelo IBGE, demonstra que mais de 30% das empresas reportaram
que a pandemia teve efeito negativo desde a reducdo das vendas e servicos comercializados, atender clientes e, até mesmo
encontrar insumos necessdrios para a produgao, este ultimo com uma estatistica de quase 50% de todo o setor empresarial.

Em busca de mitigar as dificuldades do periodo, mais de 20% das empresas se socorreram de linhas de créditos
emergenciais e adiaram o pagamento de impostos. J4 a previsdo para 2021 quanto aos auxilios governamentais € que os
aportes sejam bem mais timidos que os executados em 2020, especialmente quanto aos incentivos de crédito e reducdo de
impostos.

Com isso, 0o impacto negativo na renda per capita serd bem maior, ou seja, com menor poder de compra as relacdes
negociais restam comprometidas ja que hd menor oferta de capital no mercado e, assim, ao setor empresarial a tendéncia € o
aumento dos pedidos de recuperacio judicial, comparados com os anos anteriores.

O resultado da pandemia € alarmante: desaceleragdo econdmica, crescimento anual inferior a 2% e perda de mais de 6
trilhdes de reais na economia global, conforme previsao da Conferéncia das Nacdes Unidas sobre Comércio e
Desenvolvimento (Unctad).

No Brasil, a economia despencou quase 10% e resultou no pior momento de toda a crise ocasionada pela Covid-19, ja o
PIB recuou 4,1% a maior queda desde a afericdo dos indices econdmicos, pelo IBGE.

Evolucio do PIB
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Mas o que € a tdo falada Recuperagdo Judicial?

A Recuperagao judicial é a organizacdo econdmica, administrativa e financeira de uma empresa, feita com a intermediacao
da Justica, para evitar a faléncia e o encerramento das atividades empresarias.

E preciso explicar que a Recuperagio Judicial em nada se confunde 2 Faléncia, enquanto a primeira é um instrumento
juridico que busca a realizagdo de um acordo de parcelamento das dividas da empresa e a manutengdo das atividades, a
segunda é o completo encerramento da atividade econdmica e a extin¢cdo da empresa.

As empresas que optam pela Recuperacio Judicial recebem o beneficio da extensdo do prazo de pagamento das dividas
dentro do ambiente judicial e, nesse caso, a renegociacdo também contempla as dividas trabalhistas, tributdrias, bancdrias,
com os fornecedores e de alugueis. Além disso, todas as demais cobrangas e execugdes ficam, temporariamente, suspensas até
o término da Recuperacdo Judicial.

Sob um procedimento simples, a RJ se inicia com uma peticao judicial da empresa e, com a homologagdo do pedido feito
pelo juiz, €, entdo, apresentado um plano de recuperacao judicial como estratégia para vencer a crise. Os credores decidem se
o plano estd de acordo com os interesses e com o melhor objetivo que € dar um tempo de respiro para a empresa continuar
com as atividades comerciais e, assim, honrar com o plano de recuperacdo judicial apresentado e com os compromissos
avengados.

Dada a simplicidade do rito judicial e dos beneficios da RJ, verifica-se que, j4 em 2021, as recuperacdes judiciais
aumentaram consideravelmente. No primeiro bimestre do ano, houve um crescimento de 83,7%, segundo pesquisa da Serasa
Experian. Também estd na pesquisa que, em fevereiro, o quantitativo € 11% maior do que os pedidos feitos em dezembro de
2020.

O crescimento repentino mostra que havia uma demanda represada, ja que o setor acreditou em uma retomada no inicio
do ano de 2021, com a possivel imunizacio em massa e o retorno da normalidade. Mas, ao contrdrio das expectativas, o
cendrio mundial apresentou um novo colapso e, no Brasil, com os decretos de lockdown em quase todo o pais, a situagdo do
setor empresarial com a redu¢do da moeda em circulacio e a perda de mercado, gerou o boom dos pedidos de recuperacdes
judiciais mencionados. A expectativa € que 2021 ultrapasse o quantitativo de pedidos de recuperacdes judiciais do biénio
2016/2017, periodo de maior crise econdmica e alta de pedidos ja registrados.

Tudo parece estar mais dificil, a economia ndo reagiu, a pandemia nao acabou, o auxilio emergencial foi mitigado, temos
consumidores com reduzido poder de compra, dificuldades em negociagdes, ou seja um cendrio de incertezas para uma
previsdo de retomada minima da normalidade.

Nao obstante, os créditos bancarios também ficaram mais dificeis com a pandemia, com a ja conhecida dificuldade de
negociacdo dos incentivos, os bancos se mostram poucos dispostos a expandir os incentivos.

E em dezembro/2020, com a sancdo da Lei n® 14.112/2020, conhecida como a Nova Lei de Faléncia e Recuperagdes
Judiciais (RJ), o procedimento ficou mais atrativo para o empresario e sociedade empresdria, inclusive com a melhoria para a
renegociacdo de dividas.

A exemplo, a norma prevé a possibilidade de acesso a novos créditos, uma boa chance de uma empresa em situacio
dificil angariar um novo capital e ganhar f6lego para a sobrevivéncia no mercado.

A crise de Covid-19 arrasa a atuacdo empresarial com constantes bloqueios e fechamento prolongado de comércios e
servicos de bens considerados ndo essenciais na expectativa de barrar o virus e evitar colapsos no sistema de saide, afetando
diretamente a economia.

O auxilio emergencial terd um valor menor em 2021 que, por certo vai impactar as relacdes de negdcio, visto que reduz
a circulacdo do capital e favorece o aumento de pedidos de recuperacio judicial.

Neste sentido, desvincular a recuperagdo judicial de uma sistemadtica ilegitima para o setor empresarial brasileiro € a
melhor e mais segura alternativa frente a crise.

Nao s6 desvincular como divulgar o conhecimento dos beneficios do instituto que, em linhas gerais, € a oportunidade de
0 empresdrio ou a sociedade empresdria, junto com o aceite dos credores, firmar um acordo para o pagamento das dividas, no
prazo de parcelamento previsto na Lei n® 14.112/2020 e, assim, continuar com a atividade empresarial e manter a funcio
social da empresa.
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A CRISE ECONOMICO-FINANCEIRA E A RECUPERACAO
JUDICIAL COMO MECANISMO DE EFETIVACAO DO

PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA
I

ADRIANNA DE ALENCAR SETUBAL SANTOS

RESUMO:

O presente trabalho objetiva tratar sobre a recuperacdo judicial como instrumental da preservacdo da empresa. Para alcangar o
escopo da proposta, o artigo trata das crises da empresa, assim o fazendo para situar a aplicacdo da recuperacdo judicial. Em
um segundo momento, o texto aborda a correlagdo entre a recuperacdo judicial e a preservacdo da empresa, principio que é
discutido no ultimo tépico de trabalho e partir do qual se reflete sobre os valores protegidos no contexto da recuperagdo
judicial.

Palavras-chave: Crise da empresa; recuperacao judicial; preservacao da empresa.
1. INTRODUCAO

A proposta do presente artigo € refletir sobre algumas questdes concernentes ao direito da insolvéncia, com o fim de
verificar o “estado da coisa” da utilizacdo da recuperacao judicial.

Partindo da ideia da crise, com seus perfis e caracterizagdes, o texto avancga para a andlise de elementos de base da
recuperacdo judicial, destacando a importancia deste procedimento vis-a-vis as repercussdes econdmicas e sociais proprias de
atividade econdmica empresarial.

Na ultima parte, a discussao estd centrada na preservacdo da empresa, quando entdo se propde um repensar na utilizacio
da recuperacdo judicial, introduzida no direito brasileiro diante da necessidade de protecdo da coletividade de interesses que
gravitam em torno do fazer empresarial.

2. FALANDO DE CRISE

Antecedente a andlise dos elementos de insolvéncia empresarial, a discussdo sobre a crise da empresa tem o importante
papel de situar e definir o alcance da utilizag¢do da recuperagdo judicial.

Seguindo nessa direcdo, a opcao do artigo foi tracar elementos de caracterizagdo das crises da empresa, reconhecidas
como proprias do ambiente empresarial, decorréncia do seu cardter global e de sua sujeicdo as externalidades, eventos estes
ndo controlados pelo titular da atividade, mas que, conquanto transversais a esta, figuram como cruciais 2 manutencdo da
saude financeira dos agentes econdmicos.

Ainda que seja possivel identificar na doutrina diversos critérios e classificagdes das crises da empresa, no presente
debate, o tema € abordado a partir da perspectiva da desmistificacdo da ideia de crise. Dito de outro modo, o intento aqui é
normalizar a nocdo de crise, permitindo que o empresdrio possa reconhecé-la ndo como um fracasso da atuagao empresarial,
mas, pelo contrario, como efeito da atividade econdmica, seja esta empresarial ou nio.

A preocupagdo, portanto, € que o titular da atividade econdmica amplie sua capacidade de observacdo dos fendmenos
externos de repercussdo institucional, oportunizando que se antecipe, evitando a instalacdo de crise incontorndvel, ou, ao
menos, permitindo que, com distanciamento e prudéncia, trace estratégias eficientes para a sua solug¢do diante dos valores
sociais que lhe sao inerentes.

Nesse sentido, € preciso que o empresariado desenvolva técnicas de identifica¢do de ineficiéncias. Nao sera possivel, pois,
resolver uma crise individualizada, originada de um estudo de viabilidade econdmica deficiente, que ndo foi capaz de
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perceber as demandas e aceitagdes do mercado de consumo, ou mesmo, do mercado fornecedor do insumo necessirio a
sua producdo, com solucdes financeiras, disponiveis no mercado e que so eficientes em um contexto de crise de liquidez.

A idiossincrasia que conduz a atividade empresarial é, frequentemente, um grande empecilho para a constatacdo das
crises. O empresdrio ou os s6cios de uma empresdria se vinculam a atividade e a forma de desenvolvimento com certa
pessoalidade, o que dificulta o reconhecimento de indicios de crise, corroborando com o seu agravamento até o ponto da
liquidagdo. E o que se verifica, em particular, quando se trata do enfraquecimento da posicdo do empresario no mercado, com
a queda no seu volume de operagdes, como acontece nas crises econdmicas. Nao raro, e considerando que a maioria dos
empresdrios brasileiros estd enquadrado, se nao formalmente, mas de fato, como micro e pequenos empresarios, a auséncia de
profissionalismo na gestdo turva a realidade, impedindo que estudos prévios para investigacdo da existéncia de uma iminente
crise sejam realizados, e com isso, definidas estratégias eficientes de solucao.

Eventos de repercussdo mundial, como atentados terroristas e pandemias, ou mesmo problemas em segmentos especificos da
atividade econOmica sdo relativamente simples de serem identificados enquanto fatores de crise. Assim também a
insuficiéncia patrimonial frente as obriga¢des assumidas por uma sociedade empresdria, crise mais tangivel, a despertar de
antemao a necessidade do estabelecimento de tdticas para a sua solucdo.

Naio se estd, contudo, indicando que os constrangimentos econdmicos, amplos ou setorizados e/ou patrimoniais sejam de
simples solu¢do, mas certamente o sdo em termos de identificacdo e tratamento precoce.

Confirmada, pois, a existéncia da crise, estdo postos a disposicdo do ambiente empresarial, recursos na esfera das relagdes
negociais privadas e extrajudiciais, de um lado, e medidas judiciais, de outro, com destaque para a recuperagdo judicial. E
sobre o que se tratard na sequéncia.

3. RECUPERACAO JUDICIAL: DO QUE ESTAMOS TRATANDO?

Uma vasta literatura traz como tema o estudo da recuperacdo judicial. Desde 2005, a temética vem recebendo abundante
atengdo dos estudiosos da drea empresarial diante do reconhecimento da necessidade de um tratamento legal seguro e apto a
viabilizar a superacdo de crises econdmico-financeiras.

Com a Lei n. 11.101/2005, Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia (LRE), o modelo recuperacional de insolvéncia
passou a integrara ordem positiva brasileira, apresentando-se como uma opcdo valiosa posta a disposicdo do ambiente
empresarial ao agregar, entre outros aspectos, maior grau de profissionalismo a gestdo da crise, com a atuacdo de
administradores judiciais, agentes especializados nesse mister.

Passada mais de uma década da sua entrada em vigor, é vdlido refletir sobre a histéria construida, estando no cerne do
debate a relacdo da recuperagao judicial com o principio da preservac¢do da empresa.

Nao obstante o art.50, da LRE, ofereca um rol extenso e exemplificativo de meios de recuperacdo, um estudo promovido
pelo Observatério da Insolvéncia, Primeira Fase2, projeto com recorte espacial na comarca de Sdo Paulo, voltado para o
estudo dos processos em tramite perante as duas varas de faléncia e recuperacdo da capital paulista, aponta que 35,3% das
recuperagdes judiciais envolvem a venda ou aluguel de unidades produtivas isoladas e 53,2% a venda ou aluguel de outros
bens, e em 29% dos casos, os planos preveem a rentincia de direitos contra terceiros coobrigados.

Ainda que rudemente avaliados, os nimeros apresentados permitem concluir que as alternativas adotada sem sede de
recuperacdo judicial poderiam ser empregada sem acordos extrajudiciais ou com o uso da mediacdo, com resultados eficiente
para a solucdo das crises e com menor custo para as partes.

Para o éxito dessas medidas, reivindica-se a disposi¢do dos credores para a solu¢do da crise, assim como o seu
desprendimento relativamente aos seus ganhos individuais diante do valor da preservacdo da empresa para os agentes
econdmicos envolvidos, evitando o desgaste causado no crédito pela recuperacdo judicial de corrente dos desdgios
considerdveis e alongamentos irrazodveis definidos para o pagamento de dividas previstos e aprovados nos planos de
recuperacdo judicial.

Nesse sentindo, comporta mencionar que, nao obstante a existéncia de um arcabougo normativo destinado a solucdo da crise,
permanece em vigor a permissao de celebracdo de acordos privados. Assim sendo, o que definird a utilizacdo da recuperacio
judicial serd a complexidade da crise, na medida em que envolve uma coletividade de credores e interesses, no mais das vezes
contrapostos, € em razao dos quais se demandard a intervencao judicial com vistas a atribuir forca impositiva, determinante
para a subordinagdo dos credores insatisfeitos, resguardado o tratamento igualitdrio e o ndo prejuizo aos nao sujeitos.
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A visto disso é que a recuperacio judicial é tida como um procedimento de natureza coletiva que tem o escopo de
viabilizar a melhor solugdo para a crise do empresdrio, assegurada a utilizacdo de instrumentos como o stay period, a reunido
de credores em classes e as aprovagdes por maioria (OLIVEIRA FILHO, 2021, p. 13).

O comportamento colaborativo dos credores em prol dos interesses coletivos em jogo no ambiente empresarial delineia o
uso da recuperacio judicial, fazendo com que os interesses individuais, melhor resguardados nas execucdes individuais, perca
espago para a preservacdo da empresa.

Assim, conforme destaca Oliveira Filho (2021, p. 12), a recuperagao judicial € uma ferramenta para “a melhor solucdo
coletiva para os credores como grupo, diante de uma situacio de crise econdmica do devedor comum”.

A reforma de 2020 ajustou o cendrio de utilizacdo da recuperagao judicial, agregando elementos de eficiéncia, entre os
quais o uso do DIP (debtor in possession), dinheiro novo ofertado ao devedor voltado para a solucdo do seu constrangimento
econdmico-financeiro, regulamentado na Lei n. 14.112/2020 a partir da experiéncia norte-americana. Com financiamento, os
empresdrios podem financiar sua atividade, suas despesas de reestruturacdo ou usar o valor para preservar seus ativos.

Na linha do que foi anteriormente destacado, em pesquisa de mestrado desenvolvida junto a FGV com o objetivo de
estudar as taxas de sucessos de sociedades submetidas a recuperacdo judicial, Cunha Kanan (2019, p. 41) concluiu pelo
reconhecimento tardio dos empresdrios da sua condi¢do de crise. A constatacdo foi que, na largado do processo de
recuperacao judicial, as sociedades que superam o periodo de fiscalizacdo e as sociedades que sao liquidadas, estao, em regra,
submetidas 2 mesma base financeira. Assim, conquanto solventes, nem sempre as sociedades empresdrias logram €xito no
processo, sugerindo, para a autora, que uma busca tardia da via judicial para a solucdo de crises complexas, pode ser
determinante.

Considerando o valor social da recuperagdo, entende-se que a medida da eficiéncia deve passar pela investigacdo do custo
assumido/imposto pelo credor no processo de recuperacdo, revelando-se insuficiente para tal andlise, a mera superagdo sem
faléncia do periodo de fiscalizagao.

Outro aspecto também afeto a utilizacdo da recuperacio judicial € quanto ao cumprimento da sua fun¢ao social, prevista no
art. 47, LRE. Carregando objetivos econdmicos € sociais, a recuperacdo judicial, em teoria, prima pelo aspecto coletivo, a
partir do qual sdo feitas concessdes ao empresario com o escopo de ver contornada a crise e, assim, protegidos os interesses
conexos a atividade.

Mas, efetivamente, o que temos no processo de recuperacao judicial? O olhar da prética processual € mesmo dirigido a
manutencdo da empresa? Com um periodo de fiscalizacdo flexivel, agora estabelecido pela lei de reforma, seria mesmo
possivel falar em preservacido da empresa, ou seria do empresario? Considerando que a preservagdo € principio que se aplica
também a os processos de faléncia, o sentido geral da lei é de garantira manuten¢do da atividade ou do titular da atividade,
dado que os custos tanto da faléncia quanto da recuperagcdo sdo majoritariamente assumidos pelos credores? A recuperagio
tem mesmo um objetivo social de carga constitucional ou usa da prerrogativa para manejar credores, fazendo com que se
submetam a uma disciplina que nfo satisfaz, minimamente, as condi¢cdes iniciais de contratagdo, mas a qual deverd se
submeter ante a ameaca de liquidagao da empresa.

Em estudo pioneiro, Franco e Sztajn (2001, p. 234), tratam o assunto destacando que apesar da fun¢do social insculpida na
lei, “todo o pretenso custo social, encargo igualmente do Estado, da recuperacdo e preservacdo da empresa e dos postos de
trabalho, recaem, exclusivamente, sobre os ombros dos particulares, basicamente dos credores”.

Assim, insiste-se: € mesmo sobre recuperacgdo judicial, conforme os comandos do art. 47, LRE, que se estd tratando?
Encerrado o processo, quem sobreviverd, a empresa, primordialmente, ou o empresdrio, a custa dos credores? Para Oliveira
Filho (2021, p. 11), no contexto de debate sobre o uso da mediacdo e da conciliagdo em recuperagdo judicial a pergunta
apropriada repousa sobre a prépria vocacdo da recuperacgao judicial.

Enfim, ndo obstante seja possivel encontrar respostas intuitivas as perguntas formuladas, é provavel que diante da
amplitude da reforma de 2020, seja preciso um pouco mais de tempo para que, prudentemente, seja possivel encontra-las.

4. A PRESERVACAO DA EMPRESA COMO JUSTIFICATIVA PARA A RECUPERACAO JUDICIAL

Instrumentalizando a preservagdo da empresa, o processo de recuperagdo foi introduzido no sistema positivo brasileiro com
boas apostas de sucesso, mas, também, com algumas reservas.
Pensada para viabilizar a solucao de constrangimentos econdémico-financeiros vivenciados pelo empresariado, o processo de
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recuperacdo judicial ou extrajudicial se apresentou como um valioso resgate constitucional do estimulo a atividade
econdmica, liberdade de iniciativa e, como coroldrio da funcdo social, de preservacdo da empresa, encontrando apoio
constitucional como garantia do desenvolvimento nacional (TOMAZETTI, 2018, p. 81) nos arts. 3, II, 23, X, 179, VIl e VIII,
174, caput e par. 1 e no art. 192, da Constituicdo Federal.

Submetido a fortes externalidades, o ambiente empresarial demandava um amparo legal em substituicdo a frustrada
concordata, o que restou concretizado com os processos de recuperagdo, norteados pelo valor maximo de preservagdo da
empresa, referido, de modo expresso, no dispositivo inaugural da recuperacgao judicial, art. 47, LRE.

No citado artigo, ao lado do objetivo econdmico da superacdo da crise, foram relacionados objetivos sociais voltados para a
melhor utilizacdo dos fatores de producdo, de estimulo a atividade econdmica e manuten¢do dos empregos, culminando na
preservagdo da atividade econdmica.

A partir de tal enumeracgao, denota-se como preocupacio do legislador a tutela da atividade e nao do sujeito empresario. A
expectativa com a recuperacdo é a manutencdo dos valores agregados a atividade, com repercussdo para os credores,
empregados, consumidores, estado e para o préprio ambiente empresarial, com o estimulo a concorréncia. Despreza-se, pois,
nos termos da lei, questdes outras que digam respeito, exclusivamente, aos interesses do empresdrio ou de sécios e
administradores das empresdrias.

No dizer de TOMAZETTI (2018, p. 77), a modelacdo que harmoniza tais interesses e preserva a empresa, tem espacgo a
partir da aplicacdo da teoria dos jogos, na perspectiva em que a recuperacdo empresarial em si depende das estratégias
tracadas para esse fim.

Como dito anteriormente, a crise econdmico-financeira do devedor impactando em multiplos interesses, no modelo de
recuperacio judicial delega aos credores tomados em grupo, o poder de implementar solugdes coletivas (OLIVEIRA FILHO,
2021, p. 11 e 12), a partir da aprovacdo de plano de recuperacio que arrola estratégias de manutencdo da atividade, retirando
do abstrato, o principio da preservagao da empresa, da atividade econdmica.

A preservacdo, portanto, ndo representa uma institucionaliza¢do da moratéria (MAMEDE, 2021, p. 442), nem deve ser
proposta como representagao de uma subversao de valores, de modo a determinar um sacrificio exagerado aos credores.

O fio condutor do processo deve ser a continuagdo do negdécio, de modo a assegurar a preservacdo dos interesses afins a
atividade empresarial, o que passa, necessariamente pela andlise da viabilidade econdmica da atividade, sob a competéncia
ordindria da Assembleia Geral de Credores. E com apoio na andlise da viabilidade e eficiéncia empresarial (SACRAMONE,
2021, p. 240) que resta autorizada a utilizagdo da recuperacdo judicial.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Em conclusdo, reconhece-se a recuperagdo judicial como um instrumento importante no contexto da continuacio da
empresa, cabendo sua utiliza¢do na presenga de constrangimentos econdmico-financeiros de relativa complexidade, mantido o
foco na preservagdo dos interesses em jogo no contexto empresarial.

Para tanto, em apoio a continuagio, a recente reforma da LRE introduziu novos instrumentos de suporte a recuperacio
judicial, a exemplo do financiamento DIP, que poderao servir para a fiel utilizacdo da recuperacdo judicial, com a preservagao
da empresa, dada a eficiéncia prometida e, assim, evitando-se corridas desordenadas, individuais e a situacdo extrema da
liquidagdo da sociedade.
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INSOLVENCIA TRANSNACIONAL
E—

ALEXANDRE NASSER DE MELO

RESUMO:

A presente pesquisa tem por objeto o tratamento juridico dado, no Brasil, a insolvéncia empresarial transnacional. A recente
alteracdo legislativa (Lei n® 14.112/2020) acompanha o movimento de internacionaliza¢do da atividade empresarial, que faz
com que sistemas juridicos diversos passem a estar cada vez mais em contato quando se instaura uma crise econdmico-
financeiro em uma empresa que possui ativos, credores ou veiculos societdrios em diversas localidades internacionais.

Palavras-chave: Crise da empresa; recuperacao judicial; preservacdo da empresa.
1. INTRODUCAO

Com a criagdo de novos meios de comunicagdo e facilidades tecnolégicas, o movimento de transnacionalizacdo da
atividade empresarial e do capital deixou de ser um atributo apenas de grandes empresas e passou a ser um movimento natural
para agentes economicos de todos os portes e tipos societdrios.

Como resultado, nas dltimas décadas, tem havido um expressivo aumento do nimero de empresas cujos negdécios
transpdem as fronteiras de seus paises de origem. A internacionalizacdo das empresas vem acompanhada de uma
internacionalizacdo das relacdes empresariais. Isso significa que, em relagdo a cada um dos produtos e servicos que cruzam as
fronteiras, ha contrapartes e interessados (stakeholders) nas mais diversas localidades, sujeitos aos efeitos dessas relacdes
negociais.

Pode-se dizer, portanto, que hoje os mercados sdo globais, e uma mesma empresa pode atuar sob mais de uma jurisdi¢ao
simultaneamente. Isso gera um inevitdvel aumento da complexidade para o tratamento juridico da atividade empresarial, mas
nem por isso esta nova realidade deve ser suprimida. Deve, sim, ser encorajada e incentivada, pois representa grandes chances
de expansdo para empresas € mercados, bem como para a promog¢do do desenvolvimento econdmico.

Entretanto, nio se pode olvidar que, por razdes diversas, hd riscos inerentes a atividade empresarial, e mesmo quando o
empresdario age com diligéncia e boa-fé, ndo ha garantias de que serd bem-sucedido.

Sendo assim, na eventualidade de que sofra com uma crise econdmico-financeira, a empresa pode ter a necessidade de se
utilizar dos procedimentos de insolvéncia, para que possa reorganizar suas atividades de modo mais eficiente, satisfazer
obrigacdes perante credores ou mitigar as consequéncias do inadimplemento, preservando a fun¢do social da empresa, ou
encerrando as suas atividades de modo regular, sendo-lhe permitido, ainda, um recomeco (fresh start) ap6s a crise.

No supradescrito cendrio econdmico globalizado, a insolvéncia € transnacional quando a empresa devedora possui ativos,
credores ou veiculos societdrios em mais de uma nacdo — o que implica em complexidades legais de multiplos aspectos.
Transcende-se as barreiras de um sistema juridico tinico e de uma tnica lei de insolvéncia, pois passa a abarcar elementos
estrangeiros, podendo chegar a mdltiplas jurisdi¢des.

2. O SISTEMA DE INSOLVENCIA TRANSNACIONAL ADOTADO PELA LEI 11.101/2005

Até recentemente a insolvéncia transnacional ndo dispunha de regras especificas positivadas no ordenamento juridico
brasileiro. Ainda assim, o principio da inafastabilidade da apreciacdo pelo Poder Judicidrio, previsto no artigo 5°, inciso
XXXV da Constituicdo Federal, se traduzia na obriga¢do de que o magistrado construisse solug¢des para dirimir conflitos e
litigios relativos ao tema. Quando ndo hd solugdes juridicas eficientes, inviabiliza-se a recuperacdo de ativos, hd excessiva
demora no tempo do processo e inefetividade, tanto para credores como para o devedor, causando queda da confianga no
sistema.

A seguranga juridica, nesses casos, provinha da Lei Modelo da UNCITRAL, que, conforme ensina Francisco Satiro e
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Paulo Campana Filho, “a Lei Modelo pode ser vista como um conjunto de padrdes minimos para guiar os juizes e tribunais na
cooperacgiao uns com os outros.

A Comissdo de Comércio Exterior da Organizacdo das Nacdes Unidas Unidas (United Nations Commission on
International Trade Law - UNCITRAL) criou orientacdes para modernizar o Direito Comercial dos paises-membros,
incluindo um guia sobre a legislacdo aplicdvel a insolvéncia. Conforme as orientacdes publicadas no ano de 2005, cada nacdo
deveria estabelecer pardmetros proprios para a insolvéncia transfronteirica, promovendo a coordenagdo entre jurisdicdes e
facilitando a prestacdo de assisténcia na administragdo de processos de insolvéncia origindrios de um pais estrangeiro. Nesses
casos, as leis de insolvéncia devem estabelecer regras sobre insolvéncia transfronteirica, incluindo o reconhecimento de
procedimentos estrangeiros. Neste ponto, a Comissao recomenda a ado¢ao da Lei Modelo da UNCITRAL

A cooperacio internacional ja estava prevista nos artigos 26 e 27 do Cédigo de Processo Civil brasileiro. E evidente que
ha diferencas entre os sistemas de insolvéncia nacionais devido as diferengas culturais e de costumes, de estrutura, de
mercado ou do sistema juridico como um todo. Sistemas juridicos diversos, cada qual com suas caracteristicas, passaram a
estar cada vez mais em contato. As insolvéncias transfronteiricas impeliram esses sistemas a parcerias, obrigando-os a
escolher entre encontrar meios de cooperagdo, ou observar a ruina de empresas vidveis e a diminuicdo do valor dos ativos.
Estes foram motivos para buscar maior cooperagdo com contrapartes estrangeiras, mas sem deixar de lado os contextos
nacionais:

O entendimento adequado do instituto juridico somente € atingido quando se
conhece o contexto em que tal instituto se insere. E a compreensio dos
fatores que deram causa ao seu surgimento que levard o intérprete a correta
andlise de suas finalidades, a fim de melhor aplicd-lo com vistas a que se
possa extrair da norma o seu real significado e a sua completa e adequada
eficdcia

Nesse contexto internacional, a legislacao brasileira especifica ndo poderia mais se manter a margem da globalizacio da
atividade empresarial. Entdo, em dezembro de 2020, em meio a crise econdmica causada pela pandemia de Covid-19, foi
sancionada a Lei n® 14.112/2020, que alterou a Lei n® 11.101/2005 (Lei de Faléncias e Recupera¢do de Empresas), em vigor
ha quinze anos, incluindo o Capitulo VI-A, que trata da insolvéncia transnacional

Diante desta alteracdo legislativa — muito inspirada pela Lei Modelo da UNCITRAL — o Brasil passou a estar alinhado
com os paises mais desenvolvidos no tratamento de crises empresariais.

Em resumo, o Capitulo VI-A, de cunho eminentemente processual, define como principios a cooperacdo entre juizes e
outras autoridades competentes do Brasil e de outros paises; o aumento de seguranca juridica para a atividade econdmica e
para o investimento; a administracio justa e eficiente de processos de insolvéncia transfronteirica, de modo a proteger os
interesses de todos os credores e dos demais interessados, inclusive do devedor; a prote¢do e maximizacdo do valor dos ativos
do devedor; e a promocdo da recuperacdo de empresas em crise econdmico-financeira, com a prote¢do de investimentos e
preservacdo de empregos. H4 uma preocupacio, portanto, com a cooperacio, seguranca juridica, eficiéncia, maximizac¢do do
valor dos ativos e preservacdo da empresa e/ou de suas externalidades positivas

Nesse capitulo, a Se¢do I, traz as disposi¢des gerais; a Secdo I, trata do acesso a jurisdi¢@o brasileira; a Se¢do III, do
reconhecimento de processos estrangeiros; a Secdo IV, da cooperacdo com autoridades e representantes estrangeiros; e, por
dltimo, a Se¢do V, de processos concorrentes.

E importante frisar que o capitulo da insolvéncia transnacional, pela interpretacio sistémica da Lei n® 11.101/2005,
também € regido pelos principios gerais do sistema de insolvéncia brasileiro.

Conforme afirmam Luis Felipe Salomao e Daniel Carnio Costa, “a adoc¢ao pelo Brasil de uma regulacio de faléncias e
recuperagdes judiciais transnacionais € fundamental. O investimento ndo encontra fronteiras. As empresas tém atuacdo
transnacional.”

4. CONCLUSAO

Com essas regras positivadas, o sistema brasileiro de insolvéncia entra em uma nova fase, “com a promessa de maior
eficiéncia ndo apenas para solucionar crises de agentes econdmicos individualmente considerados, mas também para
solucionar crises sist€micas, que afetem um mercado ou a economia como um todo, buscando reafirmar e concretizar os
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principios da Lei n® 11.101/2005, considerando o interesse publico e social que a envolve."

Diante disso, verifica-se que a Lei n® 14.112/2020 incorporou a Lei n® 11.101/2005 mecanismos suficientes e adequados
para a concretizacdo dos objetivos do sistema de insolvéncia no Brasil, em casos de insolvéncia transnacional, promovendo,
em ultima instancia, o desenvolvimento econdmico e social do pafs, por meio do aumento de sua competitividade e da
eficiente alocagdo de recursos.
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A CONTAGEM DE PRAZOS NA LEI N° 11.101/05:
ANALISE A LUZ DA MUDANCA PROMOVIDA PELA LEI

N° 14.112/20
e

RESUMO:

Este artigo busca, através da metodologia bibliografica, tecer consideracdes acerca das divergéncias legislativas de contagem
de prazos da recuperacio judicial e da faléncia, no &mbito das alteracdes trazidas pela Lei n® 14.112/2020 na Lei n® 11.101/05.

Palavras-chave: Prazo. Recuperacdo Judicial. Faléncia. Divergéncia legislativa.
1. INTRODUCAO

Os institutos introduzidos pela Lei n® 11.101/05 tem como fundamento basilar possibilitar a viabilidade da empresa, a
protecdo aos trabalhadores, que necessariamente sdo a parte hipossuficiente nas relagcdes, além de proteger os interesses dos
credores, os quais tem um papel protagonista no trimite processual.

No entanto, em que pese a importincia dada a legislacdo especial, os atos processuais que tangem a recuperacao judicial e
faléncia possuem algumas lacunas, cuja supressdo € por meio da aplicacdo subsididria do diploma processual.

E justamente em virtude da aplicacdo subsididria que o confronto entre tais leis se revela, uma vez que a Lei n® 11.101/05,
em razdo dos principios alhures expostos, demanda celeridade processual, motivo pelo qual, antes da alteracao legislativa de
2020, prezava pela contagem de prazos em dias corridos. Todavia, o Diploma Processual que entrou em vigor em 2015
leciona pela contagem dos atos processuais em dias tteis, trazendo grande inseguranga juridica acerca de qual instituto
legislativo deverd ser aplicado.

Nio obstante tais questdes, com o advento da Lei n® 14.112/2020, a ddvida em relacdo a contagem também ndo foi sanada,
haja vista a redacdo do art. 189 afirmar que somente aplicar-se-4 o Cédigo de Processo Civil de 2015 naquilo que houver
compatibilidade, mas, de forma genérica, permitir a contagem em dias corridos.

2. A CONTAGEM DE PRAZOS NA LEI N° 11.101/05 COM A SUPERVENIENCIA DO CODIGO DE PROCESSO
CIVIL E DA LEI N° 14.112/2020

Quando da promulgacdo da Lei n® 11.101/05, ndo havia qualquer tipo de divida acerca de como os prazos seriam contados,
uma vez que a legislaco era expressa ao conta-los em dias corridos.

No entanto, em que pese a importancia dada a legislacdo especial, os atos processuais que tangem a recuperagdo judicial e
faléncia possuem algumas lacunas, cuja supressdo € por meio da aplicacdo subsididria do diploma processual.

Em virtude do choque entre as legislacdes e pelo fato de a aplicagdo da lei especial violar diretamente a lei processual, o
Superior Tribunal de Justica, em 2018, REsp n® 1699528/MG, por meio do Ministro Luis Felipe Salomao, decidiu que os
prazos de 180 dias de suspensdo das agdes executivas em face do devedor e de 60 dias para a apresentacdo do plano de
recuperacao judicial deveriam ser contados de forma continua, sendo inaplicdvel a contagem em dias uteis prevista no Cédigo
de Processo Civil de 2015.

Nesse contexto, ndo haveria mudanga na forma de se computar os prazos processuais no ambito da recuperacdo judicial,
prevalecendo a incidéncia da forma de contagem definida pelo microssistema da Lei n® 11.101/05.

Ainda de acordo com o Ministro, os institutos da recuperagao judicial e da faléncia sdo extremamente complexos, € mesmo
a Lei de Faléncia e Recuperagdo prevendo a incidéncia supletiva do CPC, ndo tornariam a contagem em dias tteis compativel
com o microssistema da Lei 11.101/05, uma vez que a subsidiariedade nao pode conflitar com sua sistemaética.
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RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. ADVENTO DO
CPC/2015. APLICACAO SUBSIDIARIA. FORMA DE CONTAGEM DE
PRAZOS NO MICROSSISTEMA DA LEI DE 11.101/2005. COMPUTO
EM DIAS CORRIDOS. SISTEMATICA E LOGICIDADE DO REGIME
ESPECIAL DE RECUPERACAO JUDICIAL E FALENCIA. 1. O Cédigo
de Processo Civil, na qualidade de lei geral, é, ainda que de forma
subsididria, a norma a espelhar o processo e o procedimento no direito patrio,
sendo normativo suplementar aos demais institutos do ordenamento. O novel
diploma, alids, € categérico em afirmar que "permanecem em vigor as
disposicdes especiais dos procedimentos regulados em outras leis, as quais se
aplicard supletivamente este Cédigo" (art. 1.046, § 2°). 2. A Lei de
Recuperagdo e Faléncia (Lei 11.101/2005), apesar de prever microssistema
préprio, com especificos dispositivos sobre processo e procedimento, acabou
explicitando, em seu art. 189, que, "no que couber", haverd incidéncia
supletiva da lei adjetiva geral. 3. A aplicacdo do CPC/2015, no dmbito do
microssistema recuperacional e falimentar, deve ter cunho eminentemente
excepcional, incidindo tdo somente de forma subsididria e supletiva, desde
que se constate evidente compatibilidade com a natureza e o espirito do
procedimento especial, dando-se sempre prevaléncia as regras e aos
principios especificos da Lei de Recuperacdo e Faléncia e com vistas a
atender o designio da norma-principio disposta no art. 47. 4. A forma de
contagem do prazo - de 180 dias de suspensdo das acdes executivas e de 60
dias para a apresentacdo do plano de recuperagio judicial - em dias corridos
¢ a que melhor preserva a unidade 16gica da recuperagdo judicial: alcangar,
de forma célere, econdmica e efetiva, o regime de crise empresarial, seja pelo
soerguimento econdmico do devedor e alivio dos sacrificios do credor, na
recuperacdo, seja pela liquidacdo dos ativos e satisfacdo dos credores, na
faléncia. 5. O microssistema recuperacional e falimentar foi pensado em
espectro légico e sistemdtico peculiar, com previsdo de uma sucessdo de
atos, em que a celeridade e a efetividade se impdem, com prazos préprios e
especificos, que, via de regra, devem ser breves, peremptorios, inadidveis e,
por conseguinte, continuos, sob pena de vulnerar a racionalidade e a unidade
do sistema. 6. A ado¢do da forma de contagem prevista no Novo Cédigo de
Processo Civil, em dias tteis, para o ambito da Lei 11.101/05, com base na
distingdo entre prazos processuais e materiais, revelar-se-4 drdua e complexa,
nio existindo entendimento tedrico satisfatério, com critério seguro e
cientifico para tais discriminagdes. Além disso, acabaria por trazer
perplexidades ao regime especial, com riscos a harmonia sistémica da LRF,
notadamente quando se pensar na velocidade exigida para a pratica de alguns
atos e na morosidade de outros, inclusive colocando em xeque a isonomia
dos seus participantes, haja vista a dualidade de tratamento. 7. Na hipdtese,
diante do exame sistemdtico dos mecanismos engendrados pela Lei de
Recuperagcdo e Faléncia, os prazos de 180 dias de suspensdo das agdes
executivas em face do devedor (art. 6° § 4°) e de 60 dias para a apresentacao
do plano de recuperagdo judicial (art. 53, caput) deverao ser contados de
forma continua. 8. Recurso especial ndo provido. (Recurso Especial n®
1.699.528/MG (2017/0227431-2), 4* Turma do STJ, Rel. Luis Felipe
Salomio. DJe 13.06.2018) (grifo nosso).

A partir de entdo, com a resolugdo do conflito legislativo, manteve-se a contagem em dias corridos a despeito da previsio
na lei processual e sem ocorrer promulgacdo de nova lei que fixasse, de forma expressa, o entendimento firmado por aquele
Tribunal.

Contudo, em 2020, a Lei n® 14.112/2020 (BRASIL, 2020) trouxe nova redagdo a Lei n® 11.101/05, nos seguintes termos:
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Art. 189. Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o
disposto na Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015 (Cédigo de Processo
Civil), desde que nao seja incompativel com os principios desta Lei.

§1° Para os fins do disposto nesta Lei:

I - todos os prazos nela previstos ou que dela decorram serdo contados em
dias corridos; [...]

Em que pese a clara tentativa de solucionar a controvérsia acerca dos prazos, € de suma importancia esmiucar e analisar os
efeitos da nova redagao.

No caput do artigo 189, o novo texto reconhece a aplicacdao do diploma processual em vigor, mas faz ressalva acerca da
aplicacdo, pois somente se adequard se nao for incompativel com os principios de viabilidade da empresa, transparéncia e
paridade de credores, basilares da Lei n® 11.101/05.

Por conseguinte, no inciso I do §1° deste mesmo artigo supramencionado, leciona a alteragdo legislativa justamente o
entendimento fixado pelo Superior Tribunal de Justica: a aplicacdo dos dias corridos nos prazos do microssistema de
recuperacgdo judicial e faléncia, em que pese o diploma processual prever outra contagem.

Em decorréncia disso, surgiram trés formas de aplicacdo do artigo: a primeira atendendo ao principio da celeridade,
aplicando todos os prazos em dias corridos, sem exce¢do, uma vez que a Lei n® 11.101/05 tem sua prépria forma processual; a
segunda diferenciando os prazos de direito material e de direito processual, em que aqueles, por serem oriundos da prépria
legislacdo, seguiriam a disposicdo dos dias corridos, enquanto que estes, por se originarem do diploma processual, seguiriam
as préprias normas processuais; e, por Ultimo, os atos processuais expressamente previstos na lei especial seguiriam a
contagem em dias corridos, enquanto que os recursos e manifestagdes sem disposi¢do expressa e com fundamento normativo
subsididrio do CPC seriam em dias uteis.

Ocorre que, com esta ultima corrente, toda a seara de aplicag@o se encontraria em uma grande “zona cinza”, uma vez que
diferenciar aquilo que € previsto em lei das lacunas legislativas que seriam supridas por outro diploma tornaria todo o trimite
da recuperacdo judicial e da faléncia mais complexo do que ja é, além de dar margem a interpretagdes dissonantes e
contraditdrias, o que dificultaria ainda mais os institutos.

No que tange as outras correntes, o que se verifica é a auséncia de um novo entendimento jurisprudencial que uniformize
tais questdes novamente, trazendo para a vida pratica uma grande inseguranca juridica, uma vez que dependerd de cada caso a
adoc¢do da interpretagao literal ou ndo do art. 189, §1°, inciso I, da Lei 11.101/05.

3. CONCLUSAO

A vista do exposto, entende-se que, a despeito das ddvidas existentes antes e depois da Lei n® 14.112/2020, a prética
judicial e os entendimentos de cada Tribunal pelo pais encontrardo divergéncias entre si, exigindo a atuagcdo do Superior
Tribunal de Justica para uniformizar a aplicacdo ou uma nova legislacdo que, de forma clara, precisa e inequivoca, delimite a
contagem de prazos, a fim de que a Lei n® 11.101/05 seja aplicada sem quaisquer discussdes sendo aquelas pertinentes a
questdo material da recuperacao judicial e faléncia.

REFERENCIAS

A ARMADILHA dos prazos processuais na recuperagdo judicial e faléncia apds a reforma da lei 14.112/20. Migalhas, Secao
Tendéncias do Processo Civil, 16 mar. 2021, [s.l.], disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/tendencias-do-
processo-civil/341810/a-armadilha-dos-prazos-processuais-na-recuperacao-judicial-e-falencia. Acesso em: 03 dez. 2021.

A RECUPERACAO judicial no novo CPC. Alfonsin Advogados, Se¢do Na Imprensa, 02 mai. 2016, [s.l.], disponivel em:
https://alfonsin.com.br/a-recuperao-judicial-no-novo-cpc/. Acesso em: 03 dez. 2021.

UNILLLY

FACULDADE



ACAO REVOCATORIA E O PROCESSO DE FALENCIA
-

ANDERSON ROSA RIBEIRO

O artigo trata da acdo revocatéria como instrumento necessdrio para declaracao de ineficacia subjetiva de negdcios juridicos

RESUMO:

eivados do consilium fraudis e do eventus damni praticados em prejuizo da massa falida subjetiva, nos termos do artigo 130 e
seguintes, distinguindo-os da inefic4cia objetiva, prevista no artigo 129, todos da Lei n. 11.101/2005.

Palavras-chave: Faléncia; Massa Falida; Ineficdcia Subjetiva do Negdcio Juridico; Acdo Revocatéria; Consilium Fraudis e
Eventus Damni; artigos 129 e 130 da Lei n® 11.101/2005.

1. INTRODUCAO

O presente artigo tem por escopo promover uma abordagem geral sobre a importancia da acio revocatdria, para garantir o
propésito de satisfazer o direito dos credores receberem a totalidade de seus créditos, em condicdo de igualdade, por meio da
execugdo coletiva contra devedor em estado de insolvéncia.

O devedor que, premeditadamente, ou por culpa, fraude a execugao terd o negécio juridico declarado ineficaz, por meio da
acdo revocatoria.

A acido revocatdria € prevista na Lei n. 11.101/05 como uma pretensao de tornar sem efeito o negécio juridico fraudulento
realizado entre devedor e terceiro, promovendo o retorno do bem a massa falida, de modo que com o dinheiro arrecadado com
a alienacdo seja rateado entre os credores na ordem de classificagdo dos artigos 83 e 84 da respectiva lei

Logo, o desfazimento de negdcios juridicos, realizados antes da decretacdo, no prazo limite indicado pela Lei Falimentar
ou durante o processo de faléncia, apesar de observarem as formalidades legais exigidas no artigo 104, do Cédigo Civil, sdo
ineficazes em relacdo a massa falida e visam recompor a massa falida objetiva, possibilitando aos credores maiores chances
de receberem a integralidade de seus créditos.

Assim, a a¢do revocatéria ndo tem natureza anulatéria, ja que o negécio juridico continua possuindo validade juridica para
as demais pessoas estranhas a relagao negocial, mas o negdcio juridico perde eficdcia juridica em relacdo a massa falida.

2. HISTORICO

A histéria da relagdo pendular entre credor e devedor, relacionada a responsabilidade pelo ndo cumprimento espontineo
da obrigacdo, € relatada em diversas doutrinas.

No periodo da antiguidade, o péndulo favorecia muito mais aos credores. A responsabilidade pelo ndo cumprimento
espontineo da obrigacdo assumida recaia sobre a pessoa do devedor, reduzindo-o & escravidao ou até sacrificando-o para
dividir as partes de seu corpo entre os credores:

“No principio, em razdo da pessoalidade do vinculo, o devedor se
achava comprometido e respondia com o préprio corpo pelo seu
cumprimento, estabelecendo-se o poder do credor sobre ele (nexum),
compativel com a reducio do obrigado a escraviddo (manus iniectio),
se faltava o resgate da divida. Estas ideias eram t3o naturalmente
recebidas que ndo repugnava impor sobre o devedor insolvente um
macabro concurso creditorio, levando-o além do Tibre, onde se lhe
tirava a vida e dividia-se o seu corpo pelos credores, o que, alids, estd
na Téabula III: Tertiis nundinispartis secanto;, si  plus

minusvesecuerunt se fraudeesto.”
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Somente depois com a Lex Poetelia Papiria, de 428 a.C. houve evolugdo das relacdes negociais expressivas, doravante a
responsabilidade pelo ndo cumprimento espontaneo da obrigacdo passou a recair sobre os bens do devedor.

Desde entdo, o péndulo se posicionou num equilibrio entre credores e devedores, o que pode ter sido mal interpretado por
alguns devedores, que passaram a forjar intencionalmente negdcios juridicos com o intuito de fraudar seus credores

No ambito do direito falimentar, na edicdo do Cédigo Comercial, em 1850, tratou a questdo da fraude contra credores
durante a faléncia mercantil como atos sujeitos a nulidade ou anulabilidade, conforme escalonou a gravida dedas
consequéncias a massa falida.

Somente com a alteragdo do Cdédigo Comercial pela Lei n. 2.024, de 1908 que passou a se considerar a ineficicia e
revogacao dos atos do devedor no periodo pré-falimentar ou no decorrer do processo falimentar, em sistema que se repetiu no
Decreto-Lei n. 7.661, de 1945, e na Lei n. 11.101/05.

3. DEFINICAO DE ACAO REVOCATORIA

Para Marcelo Sacramone: “A acdo revocatdria falimentar consiste numa espécie do género acdo pauliana, cujo objeto
identifica-se pelo combate a fraude contra credores, mas que, diante da sua aplicacdo no ambito familiar, desenvolveu
conotacdo propria”.

O conceito formado pelo ilustre advogado e professor merece ponderacdo. A agdo revocatdria ndo possui a mesma
finalidade que a acdo pauliana, apesar de ser uma espécie do género da tultima, um instituto criado pelos Romanos, para
decretar a anulabilidade dos negécios juridicos fraudulentos, engendrados pelos devedores e com a participacio de terceiros,
visando prejudicar os credores.

Ainda assim, ambas exigem a demonstracio do consilium fraudis e do eventus damni.

No dizer do insigne advogado e professor consilium fraudis é o elemento subjetivo entre devedor e contratante de fraudar
os credores numa execugdo coletiva, ou seja, € quando o contratante tem a consciéncia de que o negdcio juridico praticado
com o devedor prejudicard os credores.

Por sua vez, o eventus damni € o prejuizo objetivo causado a massa falida, com a demonstracdo da causalidade entre o
negdcio juridico fraudulento e o aumento do passivo ou a reducdo do ativo a ser liquidado.

Na mesma toada ¢ a definicao apresentada pelo juiz e professor Edilson Enedino: “A agdo revocatdria é o procedimento
judicial que visa retirar a efic4cia, contra a massa falida, dos atos praticados com a intencdo de prejudicar credores do falido,
provando-se o conluio fraudulento entre o devedor empresdrio e o terceiro que com ele contratar, além do efetivo prejuizo
sofrido pela massa falida”

4. FINALIDADE DA ACAO REVOCATORIA

A finalidade da acao revocatéria é promover, por meio de declaragdo do juizo de faléncia, a ineficdcia dos atos sujeitos a
ineficdcia subjetiva, nos termos do artigo 130 e seguintes, da Lei n. 11.101/05, buscando restabelecer a massa falida objetiva
em prol da coletividade de credores do devedor declarado falido, por meio do atual procedimento comum de cogni¢do ampla
€ exauriente.

O prazo decadencial de propositura € de trés anos, contado da decretag@o de faléncia. Como requisito exige-se a prova do
conluio fraudulento entre o devedor e o terceiro, bem como o efetivo prejuizo sofrido pela massa falida.

4.1 Distincao entre as hipéteses de ineficidcia previstas nos artigos 129 e 130 da Lei de Recuperacdo Judicial e
Extrajudicial e de Faléncia - LREF

Ha semelhancas e diferencas entre os dois dispositivos legais.

As semelhancas estdo relacionadas a finalidade de reverter o patrimdnio a massa falida objetiva, a natureza da declaracio
judicial de inefic4cia ex tunc do negécio juridico apenas em relagdo a massa falida e o juizo competente para declarar a
ineficécia.

Quanto as diferencas, convém enumeri-las mais detidamente

O artigo 129 da Lei n. 11.101/05 enumera taxativamente casos objetivos de ineficdcia dos negécios juridicos dentro do
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periodo suspeito fixado pelo juiz da faléncia (noventa dias antes do pedido de recuperacio judicial ou de faléncia, ou ainda do
primeiro protesto) ou pela lei (dois anos que antecedem a data da sentenca que decreta a faléncia) que podem ser denunciados
pelos credores, pelo Administrador Judicial, pelo membro do Ministério Publico ou declarados de oficio pelo juiz da faléncia,
antes do transito em julgado da sentenga de extingao das obrigacdes do devedor.

Assim, é importante destacar que os atos sujeitos a declaracdo de ineficdcia objetiva podem ser praticados depois da
declaracio de faléncia. Corroborando tal entendimento, traz-se a colagio o seguinte trecho:

“Muito embora, porém, ambos os dispositivos estejam encartados em
secao relativa a atos praticados pelo devedor “antes da faléncia”, o art.
52 ou o atual 129 — que cogita de ineficdcia objetiva —, talvez por
equivoco legislativo, contém previsdo de ineficicia de atos praticados
apos a faléncia, quais sejam as “inscricoes [...]”, as “transcricoes [...]”

ou as “averbacdes [...]”, “realizadas ap6s a decretacdo do sequestro ou
a declaragao da faléncia” (inciso VII).”

Ha, entdo, uma presungdo relativa de dano causado a coletividade de credores, cabendo, outrossim, ao devedor e ao
contratante demonstrarem a inexisténcia de prejuizo a massa falida subjetiva.

Por sua vez, o artigo 130, mediante utilizacdo de uma cldusula aberta, estabelece o consilium fraudis e o eventus damni
como elementos subjetivos que sdo requisitos indispensaveis a propositura da acdo revocatoria.

Nao hd prazo para a realizacdo do negdcio juridico a ser submetido & agdo revocatdria, como, por exemplo, o negdcio
juridico pode ter sido realizado por prazo superior a dois anos antes da decretacio da faléncia.

Contudo, a lei estabeleceu que o prazo decadencial para propositura da acdo é de trés anos, contados da publicacdo da

sentenca que decretar a faléncia.

4.2 Legitimidade para propositura da acio revocatéria
Sao legitimados para proporem a agdo revocatéria o administrador judicial, qualquer credor ou o membro do Ministério
Publico.

5. CONCLUSAO

O presente artigo ndo teve a pretensdo de esgotar o assunto sobre acdo revocatdriano processo falimentar, mas teve o
propésito de destacar alguns pontos relevantes sobre a histéria da relacdo pendular entre o credor e o devedor, de modo que na
atualidade busca-se conciliar os interesses de ambas as partes sem prejudicar excessivamente um ou outro.

Além disso, foram apresentadas distin¢des relevantes entre a ineficdcia objetiva e subjetiva, esta abordajustamente
conteddo da acdo revocatdria, sendo que as duas t€ém o propdsito de buscar a declaracdo de ineficdcia do negécio juridica
entabulada entre o devedor e o contratante em prejuizo a massa falida.

Por fim, atualmente, em que se constata o processamento de centenas de pedidos de faléncia, € importante o estudo sobre
a acdo revocatdria no desejo de manter o ativo do devedor suficiente para satisfazer a coletividade de credores, merecendo a
devida reflexdo dos especialistas nessa area.
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A CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL
e

ARTHUR WERNECK CATHARINODOS ANJOS

O presente trabalho pretende analisar a questdo da formacdo de uma nova base empresarial normativa, que € a consolidacdo

RESUMO:

substancial descrita em dispositivo da nova Lei n® 14.112. Até entdo, existia uma verdadeira lacuna ao se pensar sobre a
consideracdo da consolidacdo em diversos aspectos em especial, o objeto de andlise da consolidag¢do substancial.

Palavras-chave: Recuperagdo Judicial. Consolidacao Substancial. Empresario.

Sumario: Introdugdo; 1 O Litisconsércio na recuperacdo Judicial;1.1 A Consolidagdo Processual; 1.2 A Consolidagéo
Substancial; 2 Os Impactos da Consolidagdo Substancial na Lei n. 14.112; 2.1 Aumento de Aprovacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial; 2.2 Atracdo a Formalidade Empresarial; Conclusio; Referéncias.

1. INTRODUCAO

O presente trabalho trata de analisara inser¢do da consolidacio substancial no texto dispositivo da nova Lei 14.112 de 2020,
que alterou consideravelmente a legislacao substituida, Lei 11.101 em diversos aspectos. Analisando em especial a seguinte
pergunta, quais os impactos da consolidagcdo substancial dispositiva nos processos de recuperacdo judicial? o objetivo geral
desse trabalho € compreender como se disciplinard a consolidagdo substancial nos processos de recuperagdo vindouros,
observando os objetivos especificos que sdo compreender o litisconsércio na recuperagdo judicial e identificar os impactos da
legislacdo aprovada nos processos futuros

No direito empresarial, mais especificamente nos casos de Recuperacdo Judicial, sempre houveram algumas questdes que
separaram o entendimento da norma dispositiva e a pratica jurisprudencial e at€ mesmo doutrindria. Muitas vezes, as préoprias
ocasides em que haviam omissdes da lei disposta, ofereciam margem considerdvel para interpretagdes diversas acerca do
mesmo ato no processamento da Recuperacdo Judicial, ndo raro a inovacdo legislativa atuante da propria decisdo judicial

atuante. Portanto, enxerga-se indispensavel a andlise face a enfatica mudanga da consolidag¢ao substancial.
2. 0 LITISCONSORCIO ATIVO NA RECUPERACAO JUDICIAL

Para que iniciemos o trabalho com o devido entendimento do instituto da recuperacao judicial, inicialmente, leva-se a crer
que a recuperacao judicial e o direito empresarial percebem pela substancialidade das formas, ao apresentar possibilidade de
abarcar situacdes ainda ndo previstas e com foco na materialidade do caso, o que explica também a inovacdo legislativa de
acordo com a aplicag¢ao jurisprudencial, na consolidacdo da nova Lei n® 14.112.

2.1 A CONSOLIDACAO PROCESSUAL

A consolidacdo processual € de fato por convencdo na doutrina brasileira, o litisconsércio ativo facultativo dentro do
processo da Recuperacao Judiciall, obtendo assim, o grupo maior eficiéncia de operacdes, melhores ajustes financeiros entre
balancos, e aumento da capacidade recuperacional em sua gestdo.

O instituto da consolidacdo ajuda a desonerar o judicidrio em condensag@o dos varios empresdrios em um processo, que
embora corra com suas devidas separagdes por cada personalidade juridica presente no litisconsércio, aumenta a eficiéncia
deciséria e por conseguinte, melhora materialmente o instituto recuperacional frente aos agentes participantes, sejam o0s
devedores, credores, administradores, magistrados e a sociedade.

Neste esteio, percebe-se tratar de simples administragdo conjunta processual, para tramitacdo conjunta do processo
recuperatério do grupo de sociedades como um todo2 em razdo das autonomias patrimoniais e de existéncia juridica de cada
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sociedade constituinte, conforme Skeel, “simply means thatthe bankruptcies are handledtogether”.
2.2 A CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL

A consolidagao substancial € uma medida que objetiva a unificacdo dos ativos e passivos do grupo societdrio, sem que haja
especifica distincdo das suas sociedades, ndo havendo ou implicando em responsabilizacdes préprias sobre os credores,
questdo que ultrapassa a mera solidariedade dos empresdrios adstritos, desprezando-se pontualmente as autonomias das
personalidades juridicas diversas que compde o determinado grupo.

Trata-se de uma unificacdo maior do que existe na consolidacio processual sem que se confunda com essa modalidade4, ao
passo que tem-se de fato o tratamento do grupo como se apenas um empresdrio fosse, seja por confusdo patrimonial das
sociedades interrelacionadas, unicidade da identidade de gestdo empresarial ou qualquer outro meio que demonstre no
minimo a existéncia de dois requisitos previstos em lei, como forma de haver maior eficiéncia no enfrentamento da crise. O
que nio retira o fato de havendo dispéndio excessivo de tempo e recurso para que se identifique especificamente as relacdes
de crédito e débito quando hd confusdo entre as sociedades, entende-se que nestes casos o Juizo deverd reconhecer a
consolidagdo substancial em cumulacdo com os requisitos legais.

3. 0S IMPACTOS DA CONSOLIDACAO SUBSTANCIAL NA LEI N° 14.112

Para tanto a verificacdo dos impactos, € preciso entender que o novo dispositivo ndo cria de fato uma nova prética que serd
materializada no momento da sua aplicagdo, mas garante legitimidade aos atos comum ente praticados no ambito da
Recuperagdo Judicial previamente a existéncia da lei mais atual.

3.1 AUMENTO DE APROVACAO DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL E ATRACAO A FORMALIDADE

Em primeira verificagc@o, projeta-se um aumento do nimero de aprovacdes dos planos de recuperacio judicial. Antes ainda,
verifiquemos como as recuperacdes litisconsorciais atuais vem prosseguido em relac@o as suas aprovagoes.

De acordo com a Associacdo Brasileira de Jurimetria, concluiu-se uma pesquisa de coleta de dados em andlise sobre os
deferimentos as recuperagdes judiciais distribuidas entre 01 de setembro 2013 e 30 de junho 2016 em Sao Paulo/SP. Em
primeira vista, presta-se a percep¢do o aumento do nimero de requerimentos de abertura do processo recuperatério, sem que
isso importe no aumento do nimero de deferimentos necessariamente, como enxerga-se pela imagem a seguir:

£
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A Az Indeferidas

Recuperages distribuidas

e A ] o £ e e
3 - I N L v & 3

Trimestre de distribuicio

Figura 1: Numero de recuperacdes requeridas, deferidas e indeferidas ao longo dos trimestres da pesquisa.

Fonte: Associacdo Brasileira de Jurimetria (2016).

Os dados demonstraram a importancia dos grupos societdrios nos processos de recuperagdo judicial,41,4% dos pedidos
deferidos pelo juizo foram requisitados em litisconsércio ativo. Desse percentual, 76,1% vieram a ser deferidos por meio da
consolidac¢ao substancial em que de fato as sociedades as recuperandas apresentaram plano tnico e foram submetidas a uma
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AGC composta por todos os credores, independentemente do empresario especifico que lhes era devedor. Dessa forma, é
visivel que quase a metade das recuperacdes judiciais deferidas foram peticionadas em litisconsércio ativo. Percebe-se que
ainda antes da nova Lei n°® 14.112 as condig¢des litisconsorciais tomavam proporcdes notdveis, de forma a perceber a seguinte
figura:

Distribuicio  litisconsorcial

® Deferimentos ndo litisconsorciais @onsolidagio processual

® Consolidacio substancial

Deferimentos

Figura 2 - Distribui¢ao litisconsorcial.
Fonte: elaborado pelo autor (2021).

Conforme apresentado, o grafico representa em nimeros aproximados a distribui¢ao litisconsorcial nos processos deferidos,
observando-se que aproximadamente a metade dos deferimentos se ddo por meio litisconsorcial, e nestes deferimentos hd uma
grande faixa de representacdo através da consolidacdo substancial. Entende-se entdo que a nova lei de Recuperacdes e
Faléncias que traz o atual dispositivo permissivo da consolidacdo substancial atraird ndo somente, maior nimero de pedidos
recuperacionais pelos empresarios, que visivelmente assim o desejam, mas também atracdo a formalidade empresarial para
que haja cabimento na legislacdo da sociedade para o beneficio recuperacional.

4. CONCLUSAO

Entendendo o estudo, percebe-se que a consolidacdo substancial prevista agora em lei ultrapassa as ferramentas
anteriormente utilizadas para a maior eficiéncia da recuperacio judicial ndo sé para o devedor, mas para todo o conjunto dos
agentes participantes e das suas consequéncias de recuperacdo, visto que a recuperacdo judicial fomenta também a
manutencdo da satide econdmica social, ao passo que o processo que impede a convolacdo direta em faléncia mantem os
contratos empresariais existentes, a renda familiar dos trabalhadores do empresario recuperando, a atividade empresarial
corrente na sociedade prezando pela oferta do servico e melhoramento através do sistema de concorréncia, e a liberdade
contratual na relagdo creditéria entre credores e devedores.

Neste esteio, o novo dispositivo de lei aplica meritoriamente a jurisprudéncia consolidada até o momento, corrigindo
eficientemente uma deficiéncia dispositiva que acarretava em certa inseguranca juridica pela incerteza das validagdes legais,
com a inovagdo legal, facilita-se futuras relagcdes comerciais enquanto hd a busca pela formalizacdo na forma da lei pelo
empresdrio afim de garantir maiores possibilidades garantidas em lei, e em cardter mais direto, aumento das aprovacdes no
plano de recuperacdo judicial e diminuicdo da convola¢do em faléncia no decurso do processo, em tempo que se possibilita
maior assisténcia financeira a uma sociedade quando esta possui a possibilidade de se ver ingressa em um grupo empresarial
que obtém maiores probabilidades de sadde financeira, podendo valer-se dos seus aspectos legais para reavaliar a situacio
econdmica dos empresdrios que a compde.
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A LEGALIDADE DA MANUTENCAO DE CONTRATOS COM
FORNECEDORES ESSENCIAIS A RECUPERACAO JUDICIAL
MEDIANTE A AUTORIZACAO DE PAGAMENTO DO CREDITO

CRISTIANO ANTUNES RECH DAVID BATTISTI JACOB

Algumas empresas que estdo em processo de Recuperagdo Judicial, necessitam da manutengdo dos contratos com

RESUMO:

fornecedores essenciais para o total sucesso da Recuperacdo Judicial. Entre os caminhos que norteiam esta assertiva, estd
inserida na manutencio da operacdo da empresa em Recuperacdo Judicial, pois, a rescis@o unilateral dos contratos tornaria
invidvel a continuidade da operacdo da empresa em Recuperacao Judicial, notadamente envolvendo contratos essenciais ao
desenvolvimento da producdo, vendas, manutencdo e sucesso da atividade empresarial que busca a recuperacdo. Dessa forma,
a Lei 11.101/2005 foi editada, tendo como principios basilares a preservacdo da empresa, a protecao da classe trabalhadora, e
por fim, mas ndo menos importante, os interesses dos credores. Com isso, tem-se como objetivo: examinar teoricamente a
legalidade de manutenc¢do de contratos com fornecedores essenciais para a Recuperagdo Judicial mediante a autorizagao de
pagamento do crédito. Este artigo buscou na literatura atual, leis, jurisprudéncias e outros instrumentos, fundamentando-se na
pesquisa juridica bibliogrifica com a finalidade de aclarar a problemdtica levantada. Este artigo ndo pretende esgotar o
assunto, mas servir de fonte de consulta para auxiliar os atores do processo e teorizar sobre o assunto, diante de empresas em
crise econOmica.

Palavras-chave: Recuperacdo Judicial; Lei n® 11.101/05; Manuten¢@o de contratos essenciais; Direito Empresarial; Direito
Civil.

1. INTRODUCAO

Empresas que ja vinham enfrentando dificuldades financeiras antes do ano de 2020 e outras que ainda ndo tinham se
consolidado no mercado se viram afundando ainda mais no caos econdmico em decorréncia da pandemia do Covid-19, que
abalou, a nivel mundial, a economia, a politica e a sociedade como um todo, em virtude do isolamento social, do elevado
nimero de mortos e da dificuldade de conter o avango do virus.

Assim, muitas destas empresas ndo suportaram a crise e acabaram por fechar as portas. Outras, em um ultimo suspiro, tem
visto na Recuperacdo Judicial a Gnica alternativa para evitar faléncia e fechamento definitivo da empresa.

Diante disso, o tema escolhido é plenamente atual e traz a tona a necessidade de ver a Recuperacdo Judicial como uma
nova chance para o empresdrio e a empresa de voltarem ao mercado, manterem os empregos de seus funciondrios e
movimentar a economia da sua regido, mediante a formulagdo de um plano de negécios e de pagamentos fundamentado em
critérios técnicos, em consonancia com os profissionais técnicos/qualificados, os credores e o aval da Justica.

Com isso, o tema escolhido para este trabalho € a legalidade da manutengdo dos contratos com fornecedores essenciais a
Recupera¢do Judicial mediante a autorizagdo de pagamento do crédito. Sendo que, a importincia deste tema reside no sucesso
da Recuperagdo Judicial, a0 mesmo tempo em que se ressalta que o presente trabalho vem agregar conhecimento a um tema
que estd repleto de nuances e sempre estard em discussdo na esfera juridica, no ambito das Recuperacdes Judiciais. Por isso,
salienta-se que esse tema € de relevante valor para a Recuperagao Judicial e, em especial, o que rege a Lei n® 11.101/2005,
que regula a recuperagao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario e da sociedade empresaria.

Por isso, a escolha do tema € fruto de interesse pessoal que a muito tempo desperta a atencdo destes pesquisadores, haja
vista, ser uma forma de “manter vivas” as empresas que geram empregos e possuem valor histérico para uma comunidade,
mas, por vezes, devido a ma gestdo, ou controle de verbas e patrimonio, ou situagdes de mercado, ou até mesmo pandemias e
catdstrofes, faz com que grande parte das empresas abram faléncia.
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Para o desenvolvimento da presente pesquisa foi formulado o seguinte questionamento: E possivel a manutencdo de
contratos com fornecedores essenciais a Recuperagao Judicial mediante a autorizagdo de pagamento do crédito?

O intuito deste trabalho é, sem diivida, tentar responder & pergunta, sendo: E possivel a manutengio de contratos com
fornecedores essenciais a Recuperagdo Judicial mediante a autorizacdo de pagamento do crédito? Sendo assim, tem-se como
objetivo principal: Demonstrar a possibilidade de concessdo da manutencdo de contratos essenciais mediante pagamento do
crédito a empresas que estdo em processo de Recuperacio Judicial

Como objetivo especifico, pretende-se examinar teoricamente a possibilidade de manuten¢do dos contratos com
fornecedores essenciais a Recuperacio Judicial mediante a autorizacido de pagamento do crédito.

A metodologia utilizada para desenvolver e produzir este estudo foi o método dedutivo de abordagem, que partird de uma
ideia inicial de raciocinio mais amplo para, a termo, chegar ao convencimento da problemadtica do instituto, demonstrando a
possibilidade da manutengdo de contratos com fornecedores essenciais para a Recuperacio Judicial mediante a autorizacdo de
pagamento do crédito, apoiando-se na pesquisa juridica bibliografica com a finalidade de aclarar a problemadtica, procurando
elementos de estudos em principios efetivos, que se encontram expostos em livros, artigos cientificos, periddicos, teses,
revistas, jurisprudéncias, entre outros instrumentos/meios de pesquisa.

Terminada esta breve introdugao, norteando os principais pontos deste artigo, remete-se o leitor ao capitulo a seguir.

2. PRINCIPIO DA PRESERVACAO DA EMPRESA

Com o advento da Lei n. 11.101/05 que reformulou o procedimento falimentar e substituiu a concordata, preventiva e
suspensiva, pela recuperacdo de empresas, anteriormente previstos no Decreto-Lei n. 7.661/45, as empresas receberam
protecdo legal com vistas a corrigir “os fatores que impedem o empresario de perseguir o objeto de sua empresa e, ainda, a
insuficiéncia de recursos para o pagamento das obrigacdes assumidas” (NEGRAO, 2014, p. 155).

A nova Lei insculpiu no seu art. 47 o Principio da Preservacdo da Empresa para fins de nortear a aplicacdo da legislacio
recuperacional:

Art. 47. A Recuperagdo Judicial tem por objetivo viabilizar a
superag@o da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a
fim de permitir a manutengdo da fonte produtora, do emprego dos
trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a
preservacdo da empresa, sua fun¢do social e o estimulo a atividade
econdOmica.

No entanto, este principio busca a protecao da atividade empresarial vidvel, ou seja, capaz de exercer a sua funcio social,
estimulando a atividade econdmica, mantendo empregos e resguardando o interesse dos credores.
Com base no Principio da Preservacdo da Empresa foram desenvolvidas teorias visando a melhor aplicabilidade da
legislacdo, dentre elas a Teoria da Superacio do Dualismo Pendular e da Divisdo Equilibrada dos Onus.
A primeira — Teoria da Superac¢do do Dualismo Pendular — busca resguardar a atividade empresarial e os beneficios sociais
e econdmicos gerados por ela, elegendo-os como o principal objetivo da Lei de Recuperagdo de Empresas, de modo a
suplantar a ultrapassada visdo protetiva dos polos, ora em favor do devedor, ora do credor.
O professor Daniel Carnio Costa defende que:
Assim, a interpretacdo correta, quando se trata de recuperacdo de
empresas, serd sempre aquela que prestigiar a recuperagdo da
atividade empresarial em fungdo dos beneficios sociais relevantes
que dela resultam. Deve-se buscar sempre a realizacdo do emprego,
do recolhimento de tributos, do aquecimento da atividade econdmica,
da renda, do saldrio, da circulacdo de bens e riquezas, mesmo que

isso se dé em prejuizo do interesse imediato da prépria devedora ou
dos credores (COSTA, 2015, 34/35).

A segunda — Teoria da Divisdo Equilibrada dos Onus — sustenta que o dnus gerado pelo processo de Recuperacdo Judicial
deve ser dividido entre a empresa devedora e os credores em favor da protecdo dos beneficios sociais e econdmicas gerados
pela manutencdo da atividade empresarial.
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Salienta Costa (2015, p. 23) que “o 6nus suportado pelos credores em razao da Recuperacdo Judicial sé se justifica se o
desenvolvimento da empresa gerar os beneficios sociais reflexos que s@o decorrentes do efetivo exercicio dessa atividade”.

E de se expor, que todos os interesses dependem do sucesso da Recuperacio Judicial, inclusive o “interesse dos credores”
estd diretamente vinculado a “superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor”, logo, este interesse
consubstanciado no crédito, como credor, e na relagdo comercial, como fornecedor e/ou cliente, necessita que a atividade
empresarial se mantenha.

Sobre o tema leciona o renomado professor Manoel Justino Bezerra Filho (2020, p. 209):

Por isso mesmo, a Lei, ndo por acaso, estabelece uma ordem de
prioridade nas finalidades que diz perseguir, colocando como
primeiro objetivo a “manutencdo da fonte produtora”, ou seja, a
manutencdo da atividade empresarial em sua plenitude tanto quanto
possivel, com o que haverd possibilidade de manter também o
“emprego dos trabalhadores”. Mantida a sociedade empresdria, a
atividade empresarial e o trabalho dos empregados, serd possivel
entdo satisfazer os “interesses dos credores”.

E pacifico na doutrina que a preservacdo da empresa é o principal objetivo da Lei n. 11.101/05, tendo em vista & protegio
da atividade produtiva e dos beneficios sociais e econdomicos gerados, mantendo e gerando empregos, recolhendo tributos
(estes indispensaveis para a manutencdo da maquina publica), fazendo circular bens e servicos, e gerando riquezas.

Além disso, hd um imenso interesse econdmico e social, uma vez que, por meio delas se movimenta toda uma estrutura
de valores e servigos, atendendo as demandas nacionais e internacionais de consumo, impulsionando a geracdo de emprego,
através do mercado interno e das exportagdes, que movimentam grandes somas de valores, essencial para economia local e do
pais.

Nao se pode omitir que o exercicio da atividade comercial gera respostas imediatas em cadeia, produzindo riqueza,
mobilizando a economia, provocando novos empregos.

3. AUTORIZACAO PARA PAGAMENTO DE CREDITO SUJEITO AO PROCESSO DE RECUPERACAO
JUDICIAL - ART. 45, §3°

Discute-se, aqui, a legalidade de manter contratos essenciais a Recuperacdo Judicial, motivado com base em principios
basicos, mas fundamentais, como o da func¢ao social da empresa e a garantia do interesse da coletividade, sem gerar possivel
inseguranca juridica, pois ndo ha prejuizos as partes que compde os contratos essenciais a manutencdo da Recuperagdo
Judicial.

A Recuperacdo Judicial envolve a definicdo de inimeras regras que visam reequilibrar e tornar vidvel a situagcdo da
operacdo que estd em divida com credores, com a principal finalidade de preservacdo da operagdo, colaborando desta forma,
para que os credores mais fracos ou mais vulnerdveis sejam beneficiados com a sobrevivéncia dessas devedoras em
dificuldades.

O art. 45, §3° da Lei de Recuperacdo de Empresas regula que “o credor ndo terd direito a voto e ndo serd considerado
para fins de verificacdo de quorum de deliberacdo se o plano de Recuperacao Judicial ndo alterar o valor ou as condi¢des
originais de pagamento de seu crédito”.

Entretanto, o doutrinador Manoel Justino leciona que € praticamente impossivel a aplicacdo deste pardgrafo, haja vista
que, mesmo o plano de Recuperacdo Judicial ndo alterando a forma de recebimento de determinado credor, as condig¢des
originais ja foram modificadas devido ao prazo para reiniciar os pagamentos:

O §3° estipula, ainda, que apenas tem direito a voto nas deliberagdes
sobre o plano de recuperacdo o credor cujo crédito vier a ser alterado
em seu valor ou nas condicdes do pagamento. Se o crédito ndo sofre
qualquer alteragdo, respectivo credor nao tem direito a voto, além de
ndo poder ser computada sua presenca para fins de verificacdo de
quérum. Parece que aqui o legislador disse menos do que deveria
dizer, pois € praticamente impossivel que o plano de recuperagdo
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deixe de “alterar o valor ou as condi¢des de pagamento” de qualquer
crédito, a menos que se trate de crédito com vencimento futuro
distante. Isto por que, ao apresentar o plano de recuperacdo
informando a existéncia deste crédito, o pagamento ja estd sendo
alterado sem suas condi¢Oes originais, pois serd pago apenas apds a
concessao da recuperacdo na forma do art. 58, quase certamente apds
o vencimento (BEZZERRA FILHO, 2019, p. 162).

Contudo, para que as condi¢Oes originais de pagamento do crédito ndo sejam alteradas, € necessdrio que os pagamentos
sejam mantidos para determinado credor, logo, haverd um conflito com a determina¢do do art. 49 da Lei n. 11.101/05, in
verbis: “‘estdo sujeitos a Recuperacdo Judicial todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que nao vencidos”, ou seja,
que estes credores deverdo receber seus créditos conforme definido no plano de Recuperacdo Judicial, destarte, este conflito
deverd ser solucionado pela aplicacao do Principio da Preservacdo da Empresa.

O professor Daniel Carnio Costa (2015, p. 35) ministra que “a interpretagao correta, quando se trata de recuperacdo de
empresas, serd sempre aquela que prestigiar a recuperacdo da atividade empresarial em funcdo dos beneficios sociais
relevantes que dela resultam”.

Pois bem, esta interpretacdo do §3°, art. 45, deve ser utilizada como excecdo a regra do art. 49, como no caso de credor
estrangeiro, fornecedor de produtos ou servigos essenciais ao desenvolvimento da atividade da devedora, que o ajuizamento
da Recuperacdo Judicial com a inclusdo do respectivo crédito na relagdo credores poderd inviabilizar a continuidade da
relacdo contratual, que geralmente inclui cldusula resolutiva.

Na jurisprudéncia existem casos de concessdo de tutela para manutengdo de contrato de fornecimento essencial, todavia,
uma decisdo judicial obrigando a manutencdo do contrato com empresa estrangeira pode encontrar dificuldades para ser
aplicada em outros paises, em decorréncia da legislacdo do pais.

No entanto, situacdes excepcionais exigem solugdes diferentes da regra geral, que por meio de uma andlise sistematica
da legislacao poderdo ter viabilidade.

4. CONCLUSAO

O Principio da Preservacdo da Empresa consagrado pelo art. 47 da Lei n. 11.101/05 apresenta solugdes para as
dificuldades enfrentadas pelas empresas em Recuperacdo Judicial, sempre com vistas a proteger a atividade empresarial e os
beneficios sociais e econdmicos gerados por ela, trazendo desta forma oportunidades para superacdo da crise econdmico-
financeira, preservando a empresa de uma eventual paralizacido das opera¢des ou uma eventual faléncia.

A recuperacdo das empresas que estdo com dificuldades financeiras, que possuem como alternativa para a insolvéncia a
Lei n. 11.101/05, € resultado de um longo processo em que a possibilidade da manutenc¢do de contratos com fornecedores
essenciais a atividade empresarial, mediante a autorizacdo de pagamento do crédito, é fator crucial para o sucesso das
recuperandas.

Podendo-se referenciar que o plano de recuperacdo aprovado € desenvolvido pelo devedor e apreciado pelos seus
credores com o objetivo de que a Recuperacdo Judicial tenha sucesso, ndo haveria, entdo, impeditivos para autorizar o
pagamento de crédito para resguardar contratos considerados essenciais, haja vista que o soerguimento da empresa implica
também na protecao dos interesses dos credores.

Por fim, a autorizagdo para pagamento de crédito sujeito, durante o processamento da recuperagdo judicial, com fins de
manter contrato essencial a atividade econOmica € fator relevante para viabilizar a recuperacdo das empresas que se
encontram em dificuldades financeiras, visto que em alguns casos ndo ha no mercado substituto para determinado fornecedor,
assim, com base no Principio da Preservacdo da Empresa e no §3°, art. 45, conclui-se ser possivel a autorizacdo de pagamento
de crédito sujeito, pois visa viabilizar a manutencdo da matriz produtora, a preservacdo da recuperanda e de sua fungdo social,
bem como, a preservacdo das garantias e dos interesses dos credores, € o que se deve preservar.
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FUNCAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL
-

EDI CRISTIANO SIQUEIRA

Trataremos sobre a funcdo do Administrador Judicial, um ator importante para o desenvolvimento de uma boa
Recuperacgdo Judicial. Essa atividade teve outros nomes na histéria no Direito da Insolvéncia.
Sobre a figura do Administrador Judicial, diz Fibio Ulhoa Coelho:

“Em toda recuperacdo judicial, como auxiliar do juiz e sob sua direta
supervisdo, atua um profissional na fun¢ao de administrador judicial.
Ele € pessoa da confianca do juiz, por ele nomeado no despacho que
manda processar o pedido de recuperagdo judicial.” [1]

Quando da vigéncia do Decreto-Lei n® 7.661/45, tinhamos as func¢des de sindico e comissario.
Uma das atribuicdes do sindico na faléncia era fazer o pagamento dos credores, liquidagcao de bens e verificacdo de crédito.

Por sua vez, na concordata o comissario era designado para fiscalizar as atividades do devedor, perdurando na direcio das
suas atividades comerciais.

Com o advento da Lei n. 11.101/2005, essas incumbéncias, a serem desempenhadas na recuperacdo judicial e faléncia
passaram a ser realizadas pelo Administrador Judicial.

Objetivo da funcdo do Administrador Judicial € verificar o cumprimento do Plano de Recuperacdo Judicial por parte da
Recuperanda.

Algumas pessoas que ndo conhecem com o funcionamento de uma Recuperagdo Judicial pensam que o Administrador
Judicial vai ser o que vai “tocar” os negécios da empresa.

Quando na prética isso inexiste, tendo em vista que os proprios dirigentes e administradores da empresa Recuperanda
continuam da condug¢ao do negécio.

Uma peculiaridade precisa ser destacada, o nome de Administrador Judicial por levar ao equivoco diversos agentes,
especialmente no meio juridico, quanto as funcdes a esse Auxiliar da Justiga.

Notadamente e corriqueiramente, sobretudo no dambito da Justica do Trabalho, os Administradores Judiciais — tanto pessoas
fisicas ou pessoas juridicas especializadas — sdo confundidos com os representantes legais e administradores da empresa que
estd em regime de Recuperacdo Judicial.

Cumpre esclarecer, que o Administrador Judicial ndo representa em juizo, ativa ou passivamente, empresas em Recuperacao
Judicial.

Em algumas vezes, os Auxiliares da Justi¢a sdo cadastrados no polo passivo de Reclamatéria Trabalhistas como devedores,
recebendo intimagdes e citagdes, tanto no endereco profissional e residencial, para comparecimento a audiéncia e
cumprimento de ordens de pagamento. Em casos mais graves, houve os registros indevidos bloqueios de bens do
Administradores Judiciais para satisfacdo da divida da Recuperanda ou da Massa Falida.

Para ser nomeado como administrador judicial, conforme consta na Lei n® 11.101/2005, necessita preferencialmente ser
formado nas seguintes faculdades: Direito, Ciéncias Contabeis, Ciéncias Econdmicas e Administragdo de Empresas.

Importante dizer, que nfo existe uma exclusividade dessas profissdes elencadas a prerrogativa para ser nomeado
Administrador Judicial, o fato preponderante é o maior conhecimento exigidos em assuntos juridicos, contdbeis, econdmico-
financeiros e administrativos.

Sem falar, que ndo had ordem hierdrquica para nomeacio, haja visto que temos empresas especializadas em administracio
judicial que seus responsaveis técnicos sao contadores, economistas, administradores e advogados.

O conhecimento de todas as disciplinas exigidas, ndo precisa ser integral, a exigéncia de outros conhecimentos
especializados podera ser preenchida pela autorizagdo judicial para a contratagio de outros auxiliares.

Podemos exemplificar uma situacdo que Administrador Judicial é um advogado, mas para tratar sobres os assuntos
contdbeis, contratou um contador para auxilia-lo e vice-versa.

O Magistrado pode nomear uma empresa especializada em Administragdao Judicial, contudo, caberd ao Administrador
nomeado ou responsdvel pela empresa ir a sede do juizo assinar o Termo de Compromisso.
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O Termo de Compromisso promove assun¢do do nomeado ao cargo de administrador judicial, apds assinatura desse, o
Administrador tem as prerrogativas da funcdo, especialmente com as obrigagcdes e deveres inerentes ao cargo.
Conforme estipulado pelo art. 24 do Lei n® 11.101/2005 os honorérios do Administrador Judicial poder ser arbitrados em até
5% (cinco por cento) do valor devido aos credores submetidos a recuperacdo judicial ou do valor de venda dos bens na
faléncia.
Quando as empresas forem microempresas e de empresas de pequeno porte, a remuneragdo do Administrador Judicial fica
reduzido ao limite de 2% (dois por cento).
Observem o faturamento para empresas serem enquadrados como microempresas e de empresas de pequeno porte.

Empresa Faturamento Anual:
Microempresa RS0,01 a R$360.000,00
Empresa Pequeno Porte  R$360.001,00 até R54.800.000,00

Em caso dos empresarios rurais, os honordrios do administrador judicial ficam reduzidos ao limite mdximo de fixacdo dos
honorérios para o administrador judicial em 2% do valor do passivo sujeitos a recuperacao judicial.
Porém, esse teto fica limitado aos produtores rurais cujo passivo sujeito a recuperacdo judicial, cujo valor da causa da
recuperagdo judicial seja de até R$4.800.000,00.
O responsdvel pela remuneracdo do administrador judicial e de seus auxiliares € absorvida pelo devedor, seja a empresa
recuperanda.
Através desse estudo, podemos observar a importancia do papel que exerce o auxiliar judicial denominado Administrador
Judicial nas Recuperagdes Judiciais e Faléncias.
Deste modo, pode-se afirmar que o Administrador Judicial é fundamental para garantir o bom andamento dos processos de
Recuperagdo Judicial e Faléncias e a conservagao do instituto da Recuperacdo Judicial.

REFERENCIAS
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CRIME FALIMENTAR: UMA DISCUSSAO NECESSARIA
S

RESUMO

Sdo denominados crimes falimentares, aqueles que podem ocorrer antes ou depois da decretagdo a faléncia, da concessdo da
recuperacdo judicial ou da homologagdo da recuperagdo extrajudicial, sendo que sem essa decisdo nao ha que se falar em
crime falimentar, podendo as condutas caracterizar crimes de outra natureza. Portanto, a Nova Lei de Faléncias promoveu
mudancas na legislacdo falimentar, pois em tese deu maior celeridade aos processos de recuperacdo judicial e de faléncia, de
modo a estimular a atividade econdmica, & medida que possibilita alternativas de resolucdo da crise econdomico-financeira da
empresa e o retorno do falido ao mercado.

Palavras-chave: Crime Falimentar. Faléncia. Lei n°® 14.112.
1. INTRODUCAO

A Carta Magna de 1988 possibilitou que o Direito Falimentar aquisi¢do de uma nova sistemdtica com a criag@o e exclusdo
de tipos falimentares, bem como a evolucdo dos procedimentos processuais, como, por exemplo, a implantacdo do inquérito
policial que sucedeu o inquérito judicial, este ja considerado por muitos com inconstitucional por violagdo do sistema adotado
na Lei Fundamental (GOMES, 2009).

Nesse contexto, no Brasil ainda subsistem divergéncias na doutrina que trata sobre a natureza falimentar, alguns juristas
sustentam tratar-se de crimes contra a fé publica, outros legislam tratar-se de crimes contra o patrimo6nio4 , e ainda, existem os
que consideram ser um crime contra o comércio ou contra a economia popular.

Tal divergéncia acerca da Lei n°® 11.101/05, que foi considerada na época um avango institucional importante, pode ser
explicada, em parte, devido a legislacdo anterior, o Decreto-lei n°® 7.661/1945 (a antiga lei de faléncia e concordata), sofria
indmeras criticas, principalmente referentes a ineficiéncia e morosidade do processo falimentar, que corresponde a liquidagao
das obrigacdes da firma devedora em estado de insolvéncia, e pelo desincentivo a reorganizacdo das firmas vidveis
economicamente (KLEIN, EINLOFT, 2014).

Destaca-se, portanto, que a recuperagdo judicial, extrajudicial e a faléncia do empresdrio e da sociedade empresarial estdo
regulamentadas na Lei n° 14.112/2020. Sao denominados crimes falimentares, aqueles que podem ocorrer antes ou depois da
decretacdo a faléncia, da concessdo da recuperagdo judicial ou da homologacdo da recuperacdo extrajudicial, sendo que sem
essa decis@o ndo hd que se falar em crime falimentar, podendo as condutas caracterizar crimes de outra natureza (ALMEIDA
et al., 2021).

Todavia, os crimes falimentares na Lei n° 11.101/05, houve alteracdes referente aos institutos da recuperacdo judicial e da
recuperacdo extrajudicial, isso promoveu o entendimento, a partir de entdo, ndo apenas como os que decorrem do processo de
faléncia, mas também dos processos de recuperacio, judicial ou extrajudicial (GUIMARAES, 2007; MIGLIARI JR et al.,
2017).

Com o advento da Nova Lei de Faléncias n° 14.112/2020, houve alteracdes quanto aos institutos da recuperacdo e da
faléncia, alteragdes quanto ao instituto da recuperacdo judicial. Esse novo ordenamento juridico promoveu mudancas na
legislacdo falimentar, pois em tese deu maior “celeridade aos processos de recuperagdo judicial e de faléncia, de modo a
estimular a atividade econdmica, a medida em que possibilita alternativas de resolucdo da crise econdomico-financeira da
empresa e o retorno do falido ao mercado” (DAMIAN, 2021, p. 1).

Outrossim, os crimes falimentares como aqueles que decorrem de qualquer ato fraudulento, praticado pelo devedor ou
terceiro envolvido tais como: contadores, técnicos, auditores, juiz, representante do Ministério Publico, o administrador
judicial, o gestor judicial, o perito, avaliador, escrivao, oficial de justica, leiloeiro, entre outros; que resulte ou possa resultar
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em prejuizo aos credores da empresa falida, antes ou depois da sentenga declaratéria da faléncia, que conceda a recuperacdo
judicial ou homologue a recuperacio extrajudicial. Destaca-se que sao equiparados ao devedor ou falido para efeitos penais,
as sociedades, ou sdcios, diretores, gerentes, administradores, conselheiros, bem como o administrador judicial (BONIOLO,
2017; DIAMANTE, 2015; MAFFIOLETTI, CEREZETTI, 2019).

Sobre esse assunto, fica eminente destacar o que refere Requido (1988, apud GOMES, 2009), sobre da necessidade do

estudo dos crimes falimentares ipsis verbis:

Os juristas que se dedicam ao estudo dos crimes falimentares sempre se
lamentam da escassez de monografias a respeito de tdo sério tema. Nao
fugiremos a regra. Deve-se essa falta de maior interesse no estudo da matéria
a filiacdo duvidosa dos crimes falimentares ou ao direito penal ou ao direito
comercial. Com efeito, a tendéncia normal e natural dos comercialistas e
penalistas € afastar do dmbito de seus estudos os crimes falimentares: os
primeiros consideram a matéria nitidamente de natureza penal, e os
criminalistas alegam sua vinculacdo intima com o direito falimentar, matéria
de dominio do direito comercial. [...] Essa situacdo ndo ocorre apenas entre
os juristas brasileiros. Encontramos a observacdo nos meios juridicos de
outros paises. O jurista italiano G. Rodice observou que a dificuldade de
tratar dos delitos em matéria de faléncia nasce, precisamente, de que eles
implicam questdes comerciais, do que provém que os comercialistas omitem
este estudo para ndo invadir o campo penal, e os penalistas o evitam para ndo
invadir o campo comercial e porque se encontram pouco afeitos as nogdes
mercantis (REQUIAO, p. 55, 1988 apud GOMES, 2009, p. 40).

Apesar de existirem na atualidade um amplo debate no se refere aos crimes falimentares, ainda € vidvel no arcabouco juridico
que existam a constru¢@o de novas discussdes e andlises, cuja finalidade € o aumento do cabedal de conhecimentos relevantes
sobre o tema em questdo. Por isso, o presente artigo tem por objetivo contribuir com o debate sobre crimes falimentares.

METODOLOGIA

Esse estudo foi realizado com um levantamento bibliografico mais atual sobre o Direito Falimentar. Para isso, foram
consultadas livros, artigos, tese, dissertacdes, nas bases de dados do Google Académico, SciELO, e, banco de tese e
dissertagcdes da CAPES. Utilizou-se como descritores de busca: crimes falimentares, direito falimentares, faléncia, lei de
faléncia, Lei n° 14.112/2020.

Para apresentar de forma mais didatica, os resultados e discussdo estdo discutidos e forma narrativas, considerando breve
andlise dos hodiernos estudos sobre a tematica

RESULTADOS E DISCUSSAO

No Brasil e na maior parte dos paises do mundo, os procedimentos juridicos adotados em relacdo a empresas insolventes,
sdo: a faléncia (liquidacdo) e a recuperagdo6 (reorganizacdo). A faléncia é decretada quando a organizacdo € incapaz de
honrar suas obrigacdes financeiras ou tornou-se invidvel economicamente. Esse processo consiste em basicamente liquidar os
ativos da devedora e repartir o resultado entre os credores (JUPETIPE et al., 2017).

Em relacdo as alteracdes impenetradas pela Nova Lei de Faléncias:

Quanto aos institutos da recuperacdo judicial e da faléncia, destacam-se a
prevencao do juizo; as suspensdes e proibi¢des pelo prazo de 180 dias; e os
procedimentos de verificacdo e habilitacdo de créditos. Quanto ao instituto
da recuperacdo judicial, as alteracOes se relacionam a legitimidade do
produtor rural e do grupo econdmico por consolidacdo processual ou
substancial; efeitos juridicos no stay period; dispensa de CND; instauragio
da constatacdo prévia; conciliagdo, mediacdo e arbitragem; inclusdo de
outros meios de recuperacdo judicial; plano de recuperacio alternativo dos
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dos credores; parcelamento e liquidacdo de créditos tributdrios e débitos
fiscais ao devedor em recuperagado judicial; possibilidade de pagamento dos
créditos trabalhistas; alienacdo e oneracdo de bens durante a recuperacdo
judicial; financiamento ao devedor; inclusd@o dos credores trabalhistas no
plano de recuperacdo extrajudicial; redu¢do do quérum de aprovacdo de
citado plano. Em relagfo ao instituto da faléncia, as mudangas dizem respeito
ao detalhamento dos objetivos da faléncia; possibilidade de desconsideragcao
da personalidade juridica; credores concursais e extraconcursais; realizagdo
do ativo; encerramento e extingdo das obrigagdes; e insolvéncia
transnacional; dentre outras (DAMIAN, 2021, p. 1).

Os crimes falimentares sao delitos que poderao ser cometidos antes, durante ou depois da sentenca declaratéria, mas que sé
poderdo ser considerados como falimentares a depender da sentenca que declarar a faléncia da empresa (BRAULIO, 2020). Como
ja mencionado anteriormente a Lei n® 11.101/05 substituiu o desatualizado Decreto-lei n° 7.661/1945, haja vista, que esse
apresentava falhas e era considerado inadequado para o contexto econdmico do Pais, e Lei n° 14.112/2020, substituiu ambos, mas
segundo Aradjo e Funchal (2009):

1. Direito dos credores sdo fracamente protegidos devido principalmente a
preferéncia dada aos direitos trabalhistas e fiscais;

2. Incentivos distorcidos e falta de mecanismos efetivos para apoiar a
reestruturacao corporativa resultam em altas taxas de fechamento de firmas
potencialmente vidveis;

3. Problema da sucessio reduzia o valor da firma falida;

5. Alto custo e tempo excessivo gasto no fechamento de firmas
economicamente inviaveis (ARAUJO, FUNCHAL, 2009, p. 195).

Entre as inovagdes que pairam sobre a Lei de Faléncias, destaca-se a introdug@o da recuperagdo judicial, que substituiu a
concordata. Esses institutos possuem essencialmente a mesma caracteristica: ser uma alternativa a faléncia para empresas em
crise financeira, no tocante aos problemas de liquidez (capacidade de pagamento), mas ndo totalmente insolventes (liquidagdo
de atividades e ativos). (ARAUJO, FUNCHAL, 2009; JUPETIPE et al., 2017).

Nao se pode olvidar a correlagdo entre faléncia e crime falimentar, visto que sido entidades complexas, apresentando
principios que muitas vezes contrastam com as regras do direito comum (BARBOSA, 2013). Considerando que o crime
falimentar, como delito sui generis, anterior ao vigor da Lei n° 14.112/2020, aquele que cometesse crime falimentar e fosse
condenado pela conduta teria que esperar o decurso de dez anos (contado do encerramento da faléncia) para ter extinguido as
suas obrigagdes como falido, conforme disposto no inciso IV do art. 158 da Lei n°® 11.101/2005. Com a Lei n° 14.112/2020
este inciso foi revogado quando a lei entrou em vigor no dia 23 de janeiro de 2021, essa modificacdo € considerada uma boa
inovacdo legislativa, considerando também que:

Art. 6° A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da
recuperacdo judicial implica:

I - suspensdo do curso da prescri¢cdo das obrigacdes do devedor sujeitas ao
regime desta Lei;

II - suspensdo das execugdes ajuizadas contra o devedor, inclusive daquelas
dos credores particulares do sécio soliddrio, relativas a créditos ou
obrigacdes sujeitos a recuperacdo judicial ou a faléncia;

IIT - proibicdo de qualquer forma de retencdo, arresto, penhora, sequestro,
busca e apreensdo e constricdo judicial ou extrajudicial sobre os bens do
devedor, oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais cujos créditos ou
obrigacdes sujeitem-se a recuperacdo judicial ou a faléncia (BRASIL, 2020).

Destaca-se que a referida Lei de Faléncias, ainda permanece complexa, pois envolve e absorve diversos ramos do direito.
Reputa-se que:
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O crime falimentar € um crime pluriofensivo. A lei tutela prevalentemente o
interesse patrimonial dos credores, mas protege igualmente vérios outros
interesses, como, por exemplo, o interesse de se conhecer a consisténcia do
patrimonio do devedor, o interesse de receberem os credores o mais possivel,
no menor espaco de tempo, o interesse da economia publica, o interesse da
administracdo da Justica(MANUALE, p. 21 a 23, apud FUHRER, 1972, p.
22, apud GOMES, 2009, p. 41).

Com efeito, o crime falimentar € sim pluriofensivo, pois no entendimento de Gomes (2009) atinge néo sé o patrimodnio,
mas também o comércio, a fé publica, o crédito, a economia publica, a economia popular, o interesse de uma liquidacao
rédpida e justa da massa ativa, o interesse ao tratamento igualitdrio dos credores, e ainda o interesse da Administracdo da
Justica.

Como ja mencionados anteriormente esses crimes em regra geral, sdo cometidos pelos falidos, ou ainda pelos credores,
mas alguns crimes tipificados podem ser cometidos por qualquer pessoa, como o de habilitag@o ilegal de crédito utilizando
titulo falso ou simulado, pois qualquer pessoa imputdvel e civilmente capaz pode entregar titulo falso na fase informativa da
faléncia (BARBOSA, 2013). Incide também salientar que os delitos falimentares quando cometidos fora do contexto
abrangido pela legislacdo falimentar podem configurar outros delitos dispostos no Cédigo Penal (BRAULIO, 2020).

No que diz respeito aos meios de defesa no processo falimentar, o direito a defesa € inegavel em qualquer processo. Mas
no que tange ao processo falimentar considerando-se o fato do crime falimentar possuir a conditio sine qua non de falido ou
em recuperacdo para sua efetiva punibilidade, aqui se reitera “a auséncia de necessidade do transito em julgado do processo
falimentar para efetuar o inicio do processo por crime falimentar, bastando tdo somente a presenca de indicativos de
plausibilidade” (BARBOSA, 2013, p. 23).

Convém mencionar que anteriormente na Lei 11.101/05 nao havia previsdo expressa de prorrogacdo do prazo de stay
period. Agora, foi inserido previsdo expressa de a suspensdo ser prorrogada, por mais 180 dias, uma tnica vez, em cardter
excepcional

Art. 6° (...) § 4° Na recuperacio judicial, as suspensdes e a proibi¢do de que
tratam os incisos I, IT e III do caput deste artigo perdurardo pelo prazo de 180
(cento e oitenta) dias, contado do deferimento do processamento da
recuperacdo, prorrogdvel por igual periodo, uma tnica vez, em cardter

excepcional, desde que o devedor ndo haja concorrido com a superagdo do
lapso temporal (BRASIL, 2020)

Do supracitado, trata-se de um excelente meio de defesa indireta, justamente por ser condi¢do de punibilidade. O
processo por crime falimentar pode ser iniciado antes da faléncia em si, mas enquanto ndo tiver tal sentenca o crime &
impunivel. Tal fato pode ser facilmente utilizado para obter a prescricdo do delito através de manobras judiciais, dai sua
importancia para o presente estudo. Assim a propria Lei traz outros meios que obstam o acolhimento do pedido de faléncia.

Para realizar sua defesa, inviabilizando a decretacdo de sua faléncia, poderd o
devedor se valer dos instrumentos elencados no rol do artigo 96 do novo
diploma falimentar, quais sdo: a falsidade de titulo; a prescri¢do; a nulidade
de obrigacdo ou de titulo; o pagamento da divida; fato que extinga ou
suspenda obrigacdo ou ndo legitime a cobranca de titulo; vicio em protesto
ou em seu instrumento; apresentacdo de pedido de recuperacdo judicial no
prazo da contestagcdo, observados os requisitos do art. 51 desta Lei; cessacao
das atividades empresariais mais de 2 (dois) anos antes do pedido de
faléncia, comprovada por documento habil do Registro Piblico de Empresas,
o qual ndo prevalecerd contra prova de exercicio posterior ao ato registrado
(BARBOSA, 2013, p. 23)

E possivel inferir que no tocante as defesas falimentares usuais, geralmente acontecem por etapas, sendo que o
empresario devedor, citado no processo falimentar em uma primeira etapa, poderd no prazo de dez dias apresentar
contestacdo, bem como arguir as defesas processuais, quais sejam a excecao, a incompeténcia, o impedimento ou a suspeicao
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do juizo, consoante o art. 301 do Cédigo de Processo Civil (GOMES, 2009; BARBOSA, 2013; BRAULIO, 2020). Assim, o
artigo 301 destaca que:

Artigo 301: Compete-lhe, porém, antes de discutir o mérito, alegar:

I - inexisténcia ou nulidade da citagdo;

IT - incompeténcia absoluta;

III - inépcia da peti¢do inicial;

IV - perempcgao;

V - litispendéncia;

VI - coisa julgada;

VII - conexao;

VIII - incapacidade da parte, defeito de representac@o ou falta de autorizac@o;

IX - convengdo de arbitragem; X - caréncia de acio;

X1 - falta de caucgdo ou de outra prestagdo, que a lei exige como Preliminar

(BRASIL, 2005).

No que diz respeito ao prazo processual para apresentacido da defesa referente a lide falimentar, a Lei n°® 14.112/2020 passou a

prever os seguintes prazos:
Art. 7°-A. Na faléncia, apds realizadas as intimacdes e publicado o edital,
conforme previsto, respectivamente, no inciso XIII do caput e no § 1° do art.
99 desta Lei, o juiz instaurard, de oficio, para cada Fazenda Publica credora,
incidente de classificacdo de crédito publico e determinard a sua intimagao
eletronica para que, no prazo de 30 (trinta) dias, apresente diretamente ao
administrador judicial ou em juizo, a depender do momento processual, a
relacdo completa de seus créditos inscritos em divida ativa, acompanhada
dos célculos, da classificacdo e das informacgdes sobre a situacdo atual. § 1°
Para efeito do disposto no caput deste artigo, considera-se Fazenda Publica
credora aquela que conste da relacdo do edital previsto no § 1° do art. 99
desta Lei, ou que, ap0s a intimacao prevista no inciso XIII do caput do art. 99
desta Lei, alegue nos autos, no prazo de 15 (quinze) dias, possuir crédito
contra o falido. § 2° Os créditos ndo definitivamente constituidos, ndo
inscritos em divida ativa ou com exigibilidade suspensa poderdo ser
informados em momento posterior. § 3° Encerrado o prazo de que trata o
caput deste artigo: I - o falido, os demais credores e o administrador judicial
dispordo do prazo de 15 (quinze) dias para manifestar objecdes,
limitadamente, sobre os cdlculos e a classificacdo para os fins desta Lei; II - a
Fazenda Publica, ultrapassado o prazo de que trata o inciso I deste pardgrafo,
serd intimada para prestar, no prazo de 10 (dez) dias, eventuais
esclarecimentos a respeito das manifestagcdes previstas no referido inciso; 111
- os créditos serdo objeto de reserva integral até o julgamento definitivo
quando rejeitados os argumentos apresentados de acordo com o inciso II
deste pardgrafo; IV - os créditos incontroversos, desde que exigiveis, serdo
imediatamente incluidos no quadro-geral de credores, observada a sua
classificagdo; V - o juiz, anteriormente a homologacdo do quadro-geral de
credores, concederd prazo comum de 10 (dez) dias para que o administrador
judicial e a Fazenda Publica titular de crédito objeto de reserva manifestem-
se sobre a situacdo atual desses créditos e, ao final do referido prazo, decidird
acerca da necessidade de manté-la.

Diferentemente do dispositivo processual civil prevé o prazo de 15 dias para apresentagdo de defesa. Além disso, na atual lei
fica exposto que dentro do prazo de contestagdo, o devedor pode pleitear recuperacdo judicial, ou seja, uma vez requerida a
faléncia de devedor, o réu poderd se defender requerendo que lhe seja concedida recuperacdo judicial, de acordo com seu
artigo 95 (GOMES, 2009; BARBOSA, 2013; BRAULIO, 2020).
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Vale destacar que uma contestacdo sempre presente na lei falimentar que o devedor apresenta € a arguicdo de falsidade do
titulo e sua subsequente ineficacia. Etimologicamente, falsidade transmite o significado de simular com escopo de fraudar, de
dar aparéncia enganosa, ou seja, alterar ou arremedar algo. Quanto a falsidade do titulo, esta pode ser total, alcancando a
integralidade do instrumento crediticio, ou parcial, atingindo parcela do titulo (COSTA, 2000; ALMEIDA, 2006).

Igualmente, a falsidade pode caracterizar-se em material ou intelectual. A primeira consiste na criagdo de um documento
particular falso, seja na sua integralidade ou na alteracdo de documento particular ja existente, ao passo que a segunda
consiste tanto na omissdo de declaracdo que deva constar do documento, quando na insercdo de declaracdo falsa, criando,
dessarte, uma obrigacdo ou alterando a verdade sobre um fato juridicamente relevante (ALMEIDA, 2006).

A falsidade prevista na legislacdo falimentar refere-se a cartula, tendo como
base legal as disposi¢des do Codigo Penal e do Cédigo de Processo Civil. O
Cdédigo Penal prevé dois tipos de falsidade, a material e a intelectual nos
termos dos artigos 296 ao 305 do CP. Temos que falsidade material é a
efetiva criacdio de um documento particular falso, podendo ocorrer na
integridade do documento, ou mesmo na altera¢do de documento particular
jé existente, uma macula que nos apresenta formalmente, tendo normalmente

z

um aspecto externo. Usualmente essa falsidade € efetuada através da
elaboracdo de instrumento a partir de documento j4 existente por intermédio
de alteracdo do documento, de lavagem quimica, por meio de emendas,
rasuras e/ou entre linhas. Esse método também inclui a falsidade formal se os
fatos presentes no documento sejam ideologicamente falsos (BARBOSA,
2013, p. 31).

E possivel destacar o principio tempus regit actum, na lei falimentar no que diz respeito a prescricdo. Na referida lei, estd
¢ uma modalidade presente € a extintiva, referindo-se a a¢do e ndo ao direito, logo titulos prescritos sdo instrumentos indbeis
para lastrear o pedido de faléncia, obstada, portanto, a sua decretacdo por meio de sentenca judicial (GOMES, 2009;
BARBOSA, 2013; BRAULIO, 2020).

Ao arcabouco juridico a lei falimentar, destaca-se ainda os efeitos acessdrios da pena privativa de liberdade, como a
inabilitacdo para o exercicio de alguma atividade empresarial, mesmo que através de procurador legalmente constituido,
juntamente com o impedimento de exercicio de cargo ou fun¢do em conselho de administra¢do, diretoria ou geréncia de
empresas. Esses efeitos nao sdo automdticos, devendo ser fundamentados pelo juiz os motivos da aplicacdo da pena
supracitada. Essa pena acessoria poderd vigorar por no maximo cinco anos apds a extingdo da punibilidade, ressalvado o
periodo da reabilitacdo (COSTA, 2000; BARBOSA, 2013).

Por fim, considerando que houve diversas mudancas e na referida lei, € pertinente destacar que € precoce qualquer anélise
sobre os efeitos priticos da nova legislac@o, principalmente devido a crise econdmica que foi agravada pela pandemia da
Covid-19, € esperado que muitas empresas impetrem pedido de recuperagado judicial.

CONSIDERACOES FINAIS

Em um cendrio mundial globalizado e complexo, é comum que as empresas sejam submetidas a diversos ordenamentos
juridicos que por vezes sdo conflitantes. Apesar de que atualmente o ordenamento juridico que trata sobre faléncia ainda é
essencialmente confuso, assim, seus elementos caracterizadores de cardter eminentemente sui generis e seu procedimento
processual peculiar estdo definidos na Lei n® 14.112/2020, usualmente denominada de Nova Lei de Faléncia e Recuperacio
de Empresas, e neste estd tipificado o crime falimentar. Reiterando, que € salutar analisar que anteriormente a lei, as penas dos
crimes falimentares eram insignificantes diante do potencial dano causado e em relagcdo a crimes similares tipificados no
codigo penal.

Assim, levando em consideragdo a breve andlise dos hodiernos estudos, € possivel constatar que alguns crimes
falimentares possuem estreita aproximag¢do com os crimes contra o patrimdnio, neste caso ao patriménio dos credores.
Entretanto, outros crimes se assemelham aqueles praticados contra a fé publica, e Administracdo da Justica. Outros estudos
mostram que os crimes falimentares se assemelham e se entrelacam numa mistura de delitos que tutelam bens juridicos
diferentes, tais como: patrimdnio dos credores, patrimdnio do préprio falido, fé ptiblica e a administragdo da justica.
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Portanto, diante do que j4 foi exposto, e sem esgotar o assunto sobre o tema, verifica-se que mesmo as penas tenham sido
endurecidas com a lei falimentar, dificilmente aqueles que estdo em situacdo de faléncia ou recuperagdo judicial ou
extrajudicial, que venha praticar os crimes aqui mencionados, serd preso ou condenado ou que porventura venham pratica os
delitos supracitados, ainda existem intimeros subterfiigios que o juridico representante da massa falida pode recorrer para
evitar assim a prisdo ou até mesmo descaracterizar a conduta praticada, podendo até mesmo descaracterizar o efeito da lei,
levando assim a uma condicdo de impunidade, levando em consideragdo que tais crimes prescrevem e abrem assim muitos
precedentes.
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A OMISSAO PENALMENTE RELEVANTE DO
ADMINISTRADOR JUDICIAL NOS CRIMES FALIMENTARES

FRANCISCO MARCELO MATOS SEREJO

Os crimes falimentares s@o todos aqueles que ocorrem no dmbito das faléncias. Almeida reitera haver na doutrina grande
divergéncia quanto a natureza do crime falimentar, sustentando alguns tratarem-se de crime contra o patrimdnio, como sucede
entre nds com doutrinas como a de Carvalho. Outras, como Galdino Siqueira, consideram este como crime contra a fé publica.

A antiga lei trazia em seu corpo os seguintes crimes: fraude contra credores, que se conceitua com a pratica de um ato
fraudulento com o objetivo de enganar os credores. A contabilidade paralela acompanha esse tipo penal, conhecido
informalmente como caixa 2, a distribuicdo inoportuna dos lucros. O novo dispositivo se preocupou em acrescer o art. 6°-A,
que proibe a distribuicdo de lucros por sociedade em recuperagdo judicial, desde o deferimento do processamento até a
aprovacdo do plano. Os demais crimes sdo intitulados como Violacdo de sigilo empresarial, violacdo de sigilo empresarial,
divulgacdo de informagdes falsas, indugcdo a erro, favorecimento de credores, desvio, ocultacio ou apropriacdo de bens,
desvio, ocultacdo ou apropriacdo de bens, aquisi¢do, recebimento ou uso ilegal de bens, habilitacdo ilegal de crédito, exercicio
ilegal de atividade, violagdo de impedimento, omissdao dos documentos contdbeis obrigatorios.

A configuracdo do crime falimentar necessita da presenca de trés requisitos, sendo estes: a existéncia de um devedor
empresario ou sociedade empresdria que tenha sido proferida uma sentenga declaratéria de faléncia, ou que tenha concedido a
recuperacao judicial ou extrajudicial e por fim, € necessdrio a ocorréncia de fatos e atos provenientes de culpa constantes na
lei de faléncia. Sem a decretacdo da faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial do devedor, ndo se pode falar em "crime
falimentar" e muito menos em ac@o penal decorrente desses crimes. Essa sentenca é pressuposto da acdo penal e da prépria
punibilidade. E sempre polémica a defini¢do da natureza juridica dessa exigéncia legal: serd condiciio objetiva de punibilidade
ou serd condicdo objetiva de procedibilidade? Ou quem sabe as duas coisas? Segundo o magistério de Luiz Régis Prado, as
condi¢des objetivas de punibilidade sdo "exteriores a acdo e delas depende a punibilidade do delito, por razdes de politica
criminal (oportunidade, conveniéncia)".

Com efeito, as condi¢des objetivas de punibilidade sdo alheias & estrutura do crime, isto €, ndo o integram e, por
conseguinte, nao sdo objetos do dolo ou da culpa. Faz-se de suma importancia ressaltar que o elemento subjetivo deste crime
é o dolo ou a culpa. Caso ndo esteja presente pelo menos um deles ndo haverd punicdo. Diante deste cendrio, o administrador
judicial desempenha um papel importante, visto que € uma figura de extrema confianga do juizo. Segundo Fédbio Ulhoa
Coelho: “O administrador judicial (que pode ser pessoa fisica ou juridica) € o agente auxiliar do juiz que, em nome préprio
(portanto, com responsabilidade), deve cumprir com as fun¢des cometidas pela lei. Além de auxiliar do juiz na administragao
da faléncia, o administrador judicial é também o representante da comunhdo de interesses dos credores (massa falida
subjetiva), na faléncia. Exclusivamente para fins penais, o administrador judicial € considerado funciondrio publico. Para os
demais efeitos, no plano dos direitos civil e administrativo, ele é agente externo colaborador da justica, de pessoal e direta
confianca do juiz que o investiu na funcdo. Ele deve ser profissional com condi¢des técnicas e experiéncia para bem
desempenhar as atribuicdes cometidas por lei". Note-se que o advogado ndo € necessariamente o profissional mais indicado
para a funcdo, visto que muitas das atribuicdes do administrador judicial dependem, para seu bom desempenho, mais de
conhecimentos de administracdo de empresas do que juridicos. Os principios que estes devem seguir sdo: 1) Encarar, com
seriedade e transparéncia, a nomeacao e, sobretudo, dedicacdo. 2) Nao traduzir o encargo como simples fonte de remuneragao
em detrimento da prépria recuperagdo. 3) Exercer a humildade de declinar da nomeagdo, quando a atividade empresarial €
marcantemente especializada e fora do seu padrdo de integracdo. 4) Assessorar-se de profissionais de mercado, sem terceirizar
sua atividade para apresentacdo periddica de relatérios. 5) Acompanhar, passo a passo, o plano e expor, ao juizo, suas certezas
e incertezas. 6) Nao poupar esforcos para corrigir os erros do plano e demonstrar a viabilidade do negdcio, evidenciando, com
sinceridade, a impossibilidade da reorganizacdo e a imediata precisdo do decreto de quebra.
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7) Visitar, com alguma frequéncia, o estabelecimento e marcar presenga para contato com os técnicos, na busca de dados e
subsidios e repassi-los ao juizo. 8) Analisar, criteriosa e cuidadosamente, os balancos e balancetes pds-aprovac¢do do plano
para uma exposicdo minuciosa ao juizo e no interesse dos credores. 9) Agir com rapidez, assessorando na venda e ou
arrendamento dos ativos para a menor perda de patrimdnio em razio das condi¢cdes do negdcio. 10) Revelar, com coragem, as
falcatruas cometidas e deslizes dos administradores, para efeito de afastamento e ou convolagdo ao estado de quebra e
responsabilidades compativeis. O ideal € a escolha recair sobre pessoa com conhecimentos ou experi€ncia na administracao
de empresas do porte da devedora e, quando necessdrio, autorizar a contratacdo de advogado para assisti-lo ou & massa.
Discorrendo a respeito dos crimes do administrador judicial, sugere-se também a necessidade de se discorrer sobre a
responsabilidade civil do administrador judicial. Esta € subjetiva, dependendo de culpa ou dolo. Segundo Perin Junior: “o
administrador deverd desempenhar as atribui¢des do Comité de Credores, se este nao for constituido; como também, cabe a
ele fazer o pedido para que o juiz intime o credor, devedor ou seus administradores, para tomar seus depoimentos por escrito
na sua presenca, em razdo da recusa a informagdes solicitadas por ele e na tomada de decisdes, salvo se houver
incompatibilidade em relacdo a atribuicdo que lhe cabe, devendo o juiz exercer tal funcdo”. Nao poderdo exercer a fungdo de
administrador judicial, os profissionais que possuam impedimentos e os que apresentem incompatibilidade para exercer tal
funcdo. Desse modo, estdo impedidos de exercer a funcdo de administrador judicial: aqueles que nos dltimos cinco anos,
como membro do Comité de Credores ou como administrador judicial em outro processo falimentar, tenham sido destituidos;
os que tenham deixado de prestar contas no prazo estabelecido pela lei; os que suas contas tenham sido reprovadas; os que
possuam relacdo de parentesco ou afinidade em até terceiro grau com o empresario ou sociedade empresaria devedora, seus
administradores, controladores, representantes legais; ou os amigos, inimigos ou dependentes, serdo impedidos de exercer as
atribui¢des de administrador judicial. Demonstradas tais irregularidades, como desobediéncia, poderd o credor, devedor ou
Ministério Publico requerer a substituicdo deste. Podera o juiz, ainda, de oficio ou a pedido fundamentado das partes, destituir
o administrador judicial. A grande discussdo € se a destituicdo do cargo € a coercdo mixima que o administrador pode sofrer
em casos como este. Evidentemente a jurisprudéncia caminha para uma resposta negativa. Este estd sujeito as sangdes
previstas no novo dispositivo por concorrer a pritica delitiva enquanto deixou de fiscalizar as atividades do devedor e o
cumprimento do plano de recuperacdo judicial, por conseguinte, deixou de apontar eventual conduta ilicita do devedor no
relatério mensal que deveria ser entregue ao Juizo.

Importante mencionar que a sentenca que decreta a faléncia, concede a recuperacio judicial ou concede a recuperagio
extrajudicial, € condicdo objetiva de punibilidade das infracdes penais descritas na lei. Dessa forma, o termo “crimes
falimentares”, apesar de amplamente utilizado, ndo € o mais correto em todos 0s casos, visto que esses crimes podem ser
praticados também em sede de recuperagdo judicial e extrajudicial. Conforme o novo ordenamento, consegue participar de
maneira mais profunda na recuperacdo judicial, visto que agora as recuperagdes podem acontecer de maneira extrajudicial.
Ademais, a nova legislacdo tratou por incluir a obrigag¢do de se apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatério mensal das
atividades do devedor, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo devedor; fiscalizar o
decurso das tratativas e a regularidade das negociagdes entre devedor e credores; assim como: assegurar que devedor e
credores ndo adotem expedientes dilatdrios, indteis ou, em geral, prejudiciais ao regular andamento das negociacdes; fazer
com que as negociagdes realizadas entre devedor e credores sejam regidas pelos termos convencionados entre os interessados
ou, na falta de acordo, pelas regras propostas pelo administrador judicial e homologadas pelo juiz, observado o principio da
boa-fé para solucdo construtiva de consensos, que acarretem maior efetividade econdmico-financeira e proveito social para os
agentes econdmicos envolvidos; apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco eletrdnico especifico relatério
mensal das atividades do devedor e relatério sobre o plano de recuperagdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da apresentacdo do plano, fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de
informar eventual ocorréncia das condutas previstas no art. 64 da lei N® 14.112. Todo o poder entregue ao administrador
judicial, se converte em obrigagdes e possibilidades de omissao. Este pode responder por comissdo ou omissdo em todos os
seus deveres. Se demonstrado que o administrador omitiu certas informagdes, concorre penalmente, possuindo total dever de
agir, seu crime podera ser tipificado nos moldes do art. 13, § 2 do Cédigo Penal. Tais crimes s@o conceituados como de agdo
penal publica incondicionada. Nos termos do art. 129, I, da Constituicdo Federal de 1988, que dispde: "Sao fungdes
institucionais do Ministério Publico: I - promover, privativamente, a acdo penal publica, na forma da lei". O pardgrafo tnico
deste dispositivo, adequando-se a previsdo constitucional (art. 5°, LIX, CF), prevé a aco privada subsididria, quando houver
inércia do Ministério Piblico. Este dispositivo refere-se, no entanto, somente ao "nio oferecimento da dentincia"
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pelo Parquet, contrariando todo o sistema juridico nacional, que é flexivel, ao admitir a acdo penal subsididria quando o MP
"ndo denunciar”" ou "ndo promover diligéncias necessdrias" a persecutio criminis, como previa corretamente o substitutivo
aprovado na cimara. Contudo, consideramos que este dispositivo exige interpretacdo sistematica, lendo-se "inércia do
Parquet” ao invés de "ndo oferecer dentincia" no prazo legal. E evidente que em casos concretos, o responsavel deixar de
apontar eventual conduta ilicita do devedor no relatério mensal que deveria ser entregue ao Juizo, ¢ administrativa e
penalmente punivel. Ainda, € preciso demonstrar que ao assinar o termo de compromisso, este assumird todas as
responsabilidades a ele inerentes e proteger o bem juridico, impedindo condutas lesivas a recuperacdo da empresa e satisfacdo
dos credores.

Em conclusio, resta evidente que o administrador judicial assume uma posi¢do de garante e a destituicdo ndo € a tnica
medida cabivel. Julgados como estes sdo comuns no Brasil, vejamos:

CONFLITO DE JURISDICAO. INTIMACAO DO ADMINISTRADOR
JUDICIAL DA PENHORA SOBRE O FATURAMENTO BRUTO DA
EMPRESA EXECUTADA PARA DEVOLUCAO DE PARTE DOS
HONORARIOS RECEBIDOS. NAO ATENDIMENTO DO COMANDO
JUDICIAL. APROPRIACAO INDEBITA. NAO CONFIGURACAO.
CONFIGURACAO, EM TESE, DE CRIME DE DESOBEDIENCIA.
CRIME DE MENOR POTENCIAL OFENSIVO. COMPETENCIA DOS
JUIZADOS ESPECIAIS CRIMINAIS. 1. E imprescindivel para a
configuracdo do crime de apropriacdo indébita que o autor se aproprie de
coisa alheia de que tem a posse ou detencdo, ndo estando configurado o
citado delito, quando ndo hd verdadeiramente a apropriagio de um bem
pertencente a terceiro. 2. Afastada a configuracdo do crime de apropriagdo
indébita, remanescendo a prética, em tese, do crime de desobediéncia, que
tem pena maxima de 6 (seis) meses de detengdo, a competéncia para
processar e julgar o feito ndo deve ser atribuida a Vara Criminal, mas ao
Juizado Especial Criminal, por forca do art. 61 da Lei 9.099/95. 3. Conflito
de Jurisdicdo conhecido para declarar competente o Juizo Suscitado, qual
seja, o Juizo do Primeiro Juizado Especial Criminal de Brasilia.
(07047321620208070000 - (0704732-16.2020.8.07.0000 - Res. 65 CNJ).

No caso em tela, o administrador € admitido como criminoso e seu caso foi encaminhado para o Juizado Especial
Criminal. Dessa forma, os apontamentos demonstram que o profissional nomeado para esta fungdo, deverd agir com cuidado
no exercicio de suas funcdes, visto que existe a chance de uma eventual responsabilizacdo criminal por eventual conduta
comissiva ou omissiva, no exercicio de sua fungdo outorgada pelo Juizo da Administragdo Judicial e da Faléncia.

m

UNILLTY

FACULDADE




ALIENACAO FIDUCIARIA EM GARANTIA X
ESSENCIALIDADE DE BENS EM GARANTIA NA

~
RECUPERACAO JUDICIAL
I ——

A alienacdo fiducidria € aquela em que a garantia fiducidria € representada por bem imoével ou mével infungivel. Ja a
cessdo fiducidria € aquela em que a garantia é composta por titulos de créditos ou direitos, presentes ou futuros.

Quando a cessdo fiducidria for de recebiveis futuros, a devedora abrird uma conta na institui¢do financiadora, e os
recebiveis futuros dessa conta serd a garantia do empréstimo. E assim, caso a empresa fique inadimplente, a instituicao
financeira bloqueara o acesso da devedora aquela conta bancéria e passard a retirar todos os valores depositados na conta até a
quitacdo da divida, a chamada trava bancéria.

A Lei n® 11.101/2005 excluiu dos efeitos da Recuperacdo Judicial, os titulares de créditos com garantia fiducidria de
bens méveis ou imdveis, com o entendimento que esses créditos sdo extraconcursais.

A problemitica comega pelo fato de que geralmente o credor que exige a garantia fiducidria € uma instituicao financeira, que
€ o agente principal financiador da atividade empresarial, pois sempre que a empresa precisar de investimentos € aos bancos
que ela recorre.

Ocorre que, ao precisar se submeter ao instituto da Recuperacio Judicial, a recuperanda ndo poderd negociar com seus
maiores credores, que geralmente sdo os bancos e assim renegociar suas dividas, o que poderd inviabilizar consideravelmente
o soerguimento da empresa vidvel.

O art. 6° da referida lei, dispde que o “deferimento do processamento da Recuperagdo Judicial implica: I - na suspensao
do curso da prescri¢do das obrigacdes do devedor sujeitas ao regime da lei; II - na suspensdo das execucgdes ajuizadas contra o
devedor, inclusive daquelas dos credores particulares do sécio soliddrio, relativas a créditos e obrigacdes sujeitos a
recuperacdo judicial ou a faléncia; e III — na proibi¢do de qualquer forma de reten¢do, arresto, penhora, sequestro, busca e
apreensdo e constricdo judicial ou extrajudicial sobre os bens do devedor, oriunda de demandas judiciais ou extrajudiciais
cujos créditos ou obrigacdes sujeitem-se a recuperacao judicial ou faléncia.”

Isso quer dizer que nesse periodo de suspensdo, o chamado stay period, os bens essenciais estdo protegidos pois devem
permanecer na posse da recuperanda, ainda que sejam bens dados em garantia fiducidria.

A lei protegeu especificamente os bens de capital essenciais pelo periodo de suspensdo de 180 dias, até a designacio da
Assembleia Geral de Credores, com o intuito de proporcionar meios efetivos de recuperagao as empresas em dificuldades, ou
seja, fica eliminada a possibilidade de o credor por alienacdo fiducidria retirar ou vender esses bens durante o stay period,
enquanto a recuperanda ganha tempo para se reestruturar e ter a aprovacdo do seu plano de soerguimento.

Na hipétese de os bens dados por cessao fiducidria serem recebiveis da empresa em recuperagao, e por esses bens serem
bens incorpdreos e fungiveis, a Terceira Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ) ja entendeu que a protecdo do stay
period nao pode ser alcancada nesses casos.

No julgamento do REsp 1758746, o relator, Ministro Marco Aurélio Belizze afirmou que “afasta-se por completo, desse
conceito, o crédito cedido fiduciariamente em garantia, como se d4 na hipétese dos autos, em relagdo a cessao fiducidria de
créditos dados em garantia ao empréstimo tomado pela recuperanda”.

O Ministro destacou que “Pode-se concluir, in casu, ndo se estar diante de bem de capital, circunstincia que, por expressa
disposi¢@o legal, ndo autoriza o juiz da recuperacdo judicial obstar que o credor fiducidrio satisfaga seu crédito diretamente
com os devedores da recuperanda, no caso, por meio da denominada trava bancéria”.

No processo em andlise, apesar do TJGO ter tido o entendimento de que os valores seriam bens de capital essenciais ao
soerguimento e funcionamento da empresa, e que a utilizagdo da trava bancdria poderia constituir grave entrave ao éxito da
recuperagdo judicial, ndo foi esse o entendimento do STJ, que acolheu as alegacdes apresentadas pela institui¢@o financeira.

Ora, essa interpretacdo literal aplicada pelo STJ, podera criar vdrias situagdes de violacdo do principio da isonomia, uma
vez que titulares da mesma classe de créditos, com garantia fiducidria, em uma alienacdo de uma maquina essencial da
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devedora ndo poderdo vende-la, enquanto em uma cessio de recebiveis, o credor poderd fruir desses bens, sem restrigao.

Parte da doutrina entende que créditos sdao bens imateriais, ndo passiveis de qualificacdo como bens de capital, e somente
estes ultimos poderiam ser retirados da posse do devedor, quando essenciais a atividade. Porém, em uma interpretacao mais
extensiva, podemos ver claramente que a alienagao fiducidria de bens mdveis ou imdveis e a cessdo fiducidria de créditos t€m
a mesma natureza juridica.

Resumindo, se o proprietario fiducidrio de bens materiais bem como o credor fiducidrio de recebiveis nio estdo sujeitos a
recuperacdo judicial, os recebiveis que se demonstrarem essenciais merecem a mesma protecdo que os bens materiais
essenciais ao soerguimento da empresa.

O fato € que a Legislag@o brasileira sobre a Recuperacdo Judicial, apesar de ter sido inspirada na Legislacdo americana,
que inclui todos os credores na Recuperacgdo Judicial, ela deixou de fora do instituto o principal credor de uma empresa em
crise, que € o banco, o que viola toda a légica da criacdo do modelo recuperacional.

A empresa recuperanda enfrentard bastante dificuldade em renegociar suas dividas, se o principal credor puder prosseguir
com as execucdes individuais e mais ainda, se o bem dado em garantia fiducidria for um bem essencial ao desenvolvimento e
manutencdo da atividade empresarial. Isso poderd levar a quebra da empresa economicamente vidvel, com a consequente
extincdo dos empregos que ela gera, dos tributos que ela recolhe, da circulacdo de riquezas, dos bens e servicos que ela
oferece a populacio.

Para resolver esse dilema, Daniel Carnio Costa, entende que se deve usar a teoria da superacdo do dualismo pendular, que
constitui na interpretacdo e aplicacdo da lei para viabilizar de forma mais intensa o atingimento dos objetivos maiores do
sistema, que € a preservacao da funcdo social da empresa, e nao o prestigio do interesse dos credores ou da devedora.

Essa teoria inclusive ja foi reconhecida pelo Superior Tribunal de Justica no julgamento do Agravo de Instrumento no
REsp 1308957/SP.

Dessa forma, embora a Lei n® 11.101/2005 exclua os créditos garantidos fiduciariamente dos efeitos da Recuperagado Judicial,
em seu art. 49, §3° deve-se sobrepor o interesse coletivo da funcdo social da empresa sobre o exercicio da propriedade
privada.

E certo que a legislagiio confere ao credor garantido fiduciariamente o direito de nio se submeter ao plano de Recuperagio
Judicial, porém, o exercicio desse direito deve observar o principio da funcdo social da empresa, sob o contexto do processo
de Recuperacao Judicial.

No mesmo sentido, deve-se aplicar a teoria da divisao equilibrada o 6nus, que consiste na ideia de que credores e devedores
devem assumir 6nus no processo de Recuperacdo Judicial para que prevaleca sempre o interesse social da preservacdo da
empresa sobre o interesse individual. O juiz fica a cargo de controlar os processos para que atinjam seu fim social, para
impedir que que direitos de alguns titulares se tornem barreiras intransponiveis ao atingimento do principal objetivo social do
sistema recuperacional.

Até mesmo o Cdédigo Civil de 2002, em seu art. 187, versa que “comete ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo,
excede manifestamente os limites impostos pelo seu fim econdmico ou social, pela boa-fé ou pelos bons costumes.”

O objetivo central dessas teorias é de que embora o credor titular de garantias fiducidrias nio esteja sujeito a Recuperagao
Judicial, ele deverd suportar o dnus no caso do bem dado como garantia ser um bem essencial ao soerguimento da empresa,
como por exemplo, seu estabelecimento comercial, com a finalidade de garantir o sucesso da recuperacdo da Recuperanda.

Vale dizer que o Superior Tribunal de Justica j& definiu que o juiz universal da Recuperagdo Judicial é o competente para
fazer o controle da essencialidade de bens, e é o responsdvel por autorizar ou ndo a realizagao de penhoras, busca e apreensao,
ou qualquer outro ato de constricdo provenientes de outros juizos, e até mesmo com relacido aos créditos extraconcursais,
inclusive os com origem do fato gerador posterior ao pedido de Recuperacao Judicial.

E nessa toada, a 2* Secdo do STJ ja decidiu que cabe ao juiz universal decidir sobre situagdes excepcionais em que créditos
com alienacio fiducidria podem ser incluidos na Recuperacgio Judicial, caso o bem em discussdo seja considerado essencial ao
soerguimento da empresa.

No julgado do Aglnt 149.561, que € o leading case sobre conflito de competéncia suscitado pela devedora por conta de
decisdao de busca e apreensdo de mdaquinas pesadas compradas pela Recuperanda dadas em alienacdo fiducidria ao Banco
Caterpillar, onde o juiz de Sdo Paulo deferiu a constricdo dos bens e o juiz universal em Cuiabd manteve a posse das
madaquinas com a empresa devedora por entender que as mesmas eram essenciais as atividades, o Relator, Ministro Luis Felipe
determinou que o juiz da Recuperacdo Judicial € o competente para decidir sobre a lide, inclusive podendo definir se tais bens
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podem estar ou nao sujeitos ao plano de Recuperagdo Judicial.

Ele escreveu o seguinte em seu voto:
“Somente o juizo de primeiro grau, com cognicdo plena, poderd avaliar todas
as nuances e classificar adequadamente o crédito.”

Em outro julgado semelhante, o Relator, Ministro Paulo de Tarso Sanseverino da 2* Se¢do do STJ, sustentou que

“os valores eventualmente constritos pelo Juizo da execugdo relativos ao
patrimdnio da sociedade em recuperacdo deverdo ser colocados a disposi¢do
do juizo universal, a quem competird analisar eventual pedido de
levantamento”.

No processo em questdo, o Ministério Piblico deu seu parecer sobre o conflito de competéncia que envolve a busca e
apreensao de veiculos da Recuperanda dados em garantia por alienagao fiducidria ao banco Volkswagen, onde afirmou que:

“Ainda que o crédito perseguido pelo ora Interessado decorra de contrato
com cldusula de alienacdo fiducidria, portanto, ndo submetido aos efeitos da
recuperacdo judicial, nos termos do art. 49, § 30, da Lei no 11.101/05,
prevalece no ambito do STJ a inteleccdo de que cabe ao Juizo da
Recuperagdo decidir acerca da natureza extraconcursal da divida, podendo,
em certos casos, excepcionar a regra quando verificar que os bens méveis ou
iméveis dados em garantia de alienacdo fiducidria sdo essenciais a
preservacdo da atividade econdmica da recuperanda”.

Sobre a centralizacdo da competéncia do juiz universal da Recuperacao Judicial, ela € primordial para que o instituto seja
eficaz, uma vez que ndo se obteria resultados se as diversas demandas envolvendo a Recuperanda fossem processadas e
julgadas de maneiras esparsas e contraditorias.

E necessdria a reunifio de todos os processos que envolvam a empresa em recuperagio em um tnico juizo universal, uno e
indivisivel, que se sobrepde sobre qualquer outro, com o auxilio de um Administrador Judicial.

Na mesma toada, Fdbio Ulhda Coelho afirma que:

“o juizo da faléncia € universal. Isso significa que todas as agdes referentes
aos bens, interesses e negdcios da massa falida serdo processadas e julgadas
pelo juizo perante o qual tramita o processo de execugdo concursal por
faléncia. E a chamada aptiddo atrativa do juizo falimentar, ao qual conferiu a
lei a competéncia para conhecer e julgar todas as medidas judiciais de
conteddo patrimonial referentes ao falido ou a massa falida”.

Rubens Requido entende que somente o juizo universal poderia assegurar a aplicagdo do principio da par conditio
creditorum, que reza que todos os credores da mesma classe devem ser tratados de igual maneira.

E certo que o instituto da Recuperacio Judicial nio pode ser usado pela devedora como um artificio que burle o interesse
dos seus credores. Ele deve ser sempre utilizado como instrumento juridico legitimo para guardar o interesse da preservacao
da empresa economicamente vidvel, garantindo sua continuidade e resguardando também os interesses dos credores, em prol
da coletividade.

Conclui-se que a melhor interpretagdo a ser dada nos casos em que se houver bens com garantia fiducidria sendo eles
essenciais ao soerguimento da empresa, € o equilibrio do direito do credor com a fungdo social de preservacido da empresa.

Observamos aqui que o proprio STJ autoriza que credores extraconcursais estejam sujeitos ao plano de recuperagao desde
que isso ocorra em prol do interesse coletivo da preservagdo da empresa vidvel, e assim, o juiz universal, sabedor de toda a
situacdo da empresa em recuperacdo, poderd ponderar os dnus sempre em busca dos objetivos que regem todo o sistema
recuperacional, podendo incluir dentro do plano créditos garantidos por alienacdo ou cessao fiducidria, que sejam essenciais
para o soerguimento da Recuperanda.
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EMPRESAS EM R) E A MANUTENCAO DOS SEUS

CONTRATOS ADMINISTRATIVOS
I EEEEEEE———

JOSE JERONIMO DUARTE JUNIOR

A contratacdo com a administracdo publica exige a satisfacdo de alguns requisitos previstos em lei, os quais analisados
isoladamente induzem o intérprete a conclusdo de que as empresas em recuperacdo judicial ndo podem contratar com o poder
publico, tampouco manter os contratos administrativos firmados anteriormente ao pedido de soerguimento previsto na Lei
11.101/2005.

A norma do artigo 31, II, da Lei 8.666/93, exige para demonstrag¢do da qualificacdo econdmico-financeira que a empresa
licitante apresente “certiddo negativa de faléncia ou concordata expedida pelo distribuidor da sede da pessoa juridica, ou de
execucdo patrimonial, expedida no domicilio da pessoa fisica”. Ja o art. 55, XIII, da mesma lei, determina “a obrigacdo do
contratado de manter, durante toda a execugdo do contrato, em compatibilidade com as obrigacdes por ele assumidas, todas
as condicoes de habilitacdo e qualificacdo exigidas na licitagcdo”.

A interpretacdo da legislacdo, no entanto, ndo pode desprezar uma ponderagdo equilibrada dos principios que norteiam as
leis 8.666/93 e 11.101/2005. Com efeito, tratando-se de contratos administrativos de empresa em recuperacdo judicial, é
indispensdvel prestigiar-se o principio da preserva¢do da empresa previsto na norma do art. 47 da Lei 11.101/2005, o qual
rompe com a dindmica dos sistemas anteriores baseada meramente na busca da satisfacdo dos interesses de credores e
devedores, e institui um novo modelo, que visa a um objetivo bem mais amplo que € a preservagdo da atividade empresarial e,
por consequéncia, a manutengdo de sua funcgdo social, esta representada pela promogdo de riqueza, postos de trabalho, oferta
de produtos e servigos, recolhimento de tributos, enfim, o desenvolvimento econdmico.

Nio se pode olvidar que ha inimeros interesses tutelados com a manutengdo de uma empresa. Esses interesses ultrapassam
as pessoas dos sdcios e alcancam a coletividade. Assim, a atividade econdmica deve ser preservada para que assegurados
interesses maiores, de alcance social.

E evidente, assim, que a recuperagio judicial, a luz da norma do art. 47 da Lei 11.101/2005, tem por objetivo superar a
crise econdmico-financeira do empresario e, sobretudo, garantir a preservacio da empresa.

Nesse cendrio, impedir empresas que tenham viabilidade econdmica, mas que estejam em processo de soerguimento, de
contratar com o poder publico ou de manter os contratos administrativos pactuados antes do pedido de RJ vulnera o principio
da preservacdo da empresa.

Conformando a legislacdo ao principio da preservacdo da empresa, que norteia a recuperacdo judicial, os tribunais t€m
admitido que as empresas em recuperacao judicial possam participar de licitacdes, mesmo sem certiddes negativas de débitos
fiscais, bem como manter seus contratos administrativos.

Nesse sentido, no julgamento do AREsp 978.453/RJ, Rel. Ministro GURGEL DE FARIA, a Primeira Turma do Superior
Tribunal de Justica decidiu ser desnecessdria a apresentacio de certiddo negativa de débitos fiscais para a participacdo em
licitagdo.

A Segunda Secao do STJ, por seu turno, tem reconhecido a desnecessidade de "apresentacao de certiddo negativa de débito
tributdrio como pressuposto para o deferimento da recuperacdo judicial” (Aglnt no AREsp 1185380/SC, Rel. Ministro
RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, TERCEIRA TURMA, julgado em 26/06/2018, DJe 29/06/2018, e Aglnt no AREsp
958.025/RS, Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 01/12/2016, DJe 09/12/2016).

“O STJ vem entendendo ser inexigivel, pelo menos por
enquanto, qualquer demonstracdo de regularidade fiscal para
as empresas em recuperacdo judicial, seja para continuar no
exercicio de sua atividade (ja dispensado pela norma), seja
para contratar ou continuar executando contrato com o Poder
Publico. Nos feitos que contam como parte pessoas juridicas
em processo de recuperagdo judicial, a jurisprudéncia do STJ
tem-se orientado no sentido de se viabilizarem procedimentos
aptos a auxiliar a empresa nessa fase.

m

39

FACULDADE




Nesse sentido: REsp 1.173.735/RN, Ministro Luis Felipe
Salomdo, Quarta Turma, DJe 9.5.2014; AgRg na MC
23.499/RS, Rel. Ministro Humberto Martins, Rel. p/
Acérdao Ministro Mauro Campbell Marques, Segunda
Turma, DJe 19.12.2014.”

Ndo resta a menor duvida, assim, que a orientacdo jurisprudencial que se formou em torno do tema mitigou a exigéncia
da lei 8.663/93 e assegurou as empresas em processo de soerguimento participar de processos de licitacdo e manterem seus
contratos administrativos com o Poder Publico.

Cumpre observar que a Lei 8.663/93 foi editada num cendrio em que vigorava no pais o Decreto 7.661/45, que
disciplinava o sistema de insolvéncia brasileiro até a entrada em vigor da Lei 11.101/2005, que trouxe em seu espirito o
principio da preservacao da empresa e sua fungdo social como representacdo de uma notavel evolugao e aprimoramento do
sistema.

Também €& de rigor destacar que a propria lei de recuperacdo judicial (11.101/2005) previa em seu artigo 52, II, que o juiz
“determinara a dispensa da apresentacdo de certidoes negativas para que o devedor exerca suas atividades, exceto para
contratacdo com o Poder Piiblico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios, observando o
disposto no art. 69 desta Lei”.

Com a reforma implementada pela Lei 14.112/2020, o art. 52, II, da Lei 11.101/2005 passou a ter a seguinte redagdo: " I/
- determinard a dispensa da apresentacdo de certidoes negativas para que o devedor exerca suas atividades, observado o
disposto no § 3°do art. 195 da Constituicdo Federal e no art. 69 desta Lei,".

E dizer: o legislador optou claramente por excluir a exigéncia de apresentacio de certiddo negativa para contratacio com o
Poder Publico, notadamente com olhos na orientacdo jurisprudencial construida ao longo dos anos e que se consolidou em
torno da aplicacdo do principio da preservagdo da empresa, conforme ja destacado.

Tal qual o processo de insolvéncia, que sofreu relevante alteracdo legislativa, o processo de licitagdo e contratagdo com o
Poder Publico recebeu recente e substancial modernizagdo com a edigc@o da Lei 14.133/21, a nova lei de licitagdes e contratos
administrativos, publicada em 1° de abril de 2021.

A Lei 14.133/21 traz em seu artigo 5° a determinacdo de que em sua aplicagdo deverdo ser observados, além dos vérios
principios que elencou, a Lei de Introdugao as Normas do Direito Brasileiro, que em seu art. 5° determina que “Na aplicacdo
da lei, o juiz atenderd aos fins sociais a que ela se dirige e as exigéncias do bem comum”, o que vai ao encontro da aplicacio
do principio da preservacdo da empresa.

A nova lei de licitacdes, no pertinente ao tema ora tratado, trouxe para o novo modelo de contrata¢cdo com o Poder Ptblico
a orientacdo que se formou nos tribunais e nao incluiu a exigéncia da apresentacdo de certiddo negativa de recuperagdo
judicial.

A redacido do art. 69, 11, da Lei 14.133/2021, diferentemente do art. 31, II, da Lei 8.666/93, exige como comprovagdo da
qualificacdo econdmico-financeira do licitante apenas a certidao negativa de feitos sobre faléncia, ndo tendo sido repetida a
expressao concordata, da antiga lei, e que propiciava a interpretacio, ainda que de forma equivocada, de que havia exigéncia
de CND também para as empresas em recuperagao judicial.

Como ndo ha na nova lei nenhuma exigéncia de comprovagao de certiddo negativa de recuperagado judicial, a obrigagdo
do contratado de manter, durante toda a execucdo do contrato, todas as condi¢des de habilitacdo e qualificacdo exigidas na
licitacdo (Lei 8666/93, art. 55, XIII; Lei 14.133/2021, art. 92, XVI) também ndo é mais empecilho para as empresas em
recuperacdo judicial manterem seus contratos administrativos.

E bem verdade que a Lei 8.666/93 s6 serd revogada apés 2 anos de vigéncia da nova lei de licitacdes (Lei 14.133/2021,
art. 193, II). Nesse interregno, a administracdo terd a faculdade de utilizar a legislag@o anterior ou a novel (Lei 14.133/2021,
art. 191).

Com efeito, ainda serd possivel conviver com eventuais abusos administrativos decorrentes da interpretagao equivocada
da legislacdo. De qualquer sorte, pelo menos ja houve um importante avango legislativo, que incorporou o entendimento dos
tribunais e entendeu a importincia da preservacdo das empresas e, por conseguinte, de sua funcdo social, privilegiando-se os
empregos, a producio dos bens e servicos, enfim, a geracdo de riquezas e o desenvolvimento da atividade econdmica.

Por fim, € imperioso registrar que muito embora no aspecto juridico-formal nio haja mais empecilho para uma empresa
em recuperagdo judicial participar de um processo licitatério e manter seu contrato administrativo, a pratica tem revelado que
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outros requisitos legais, ndo diretamente ligados a exigéncia de certidao negativa de recuperacdo judicial, obstam que
empresas em processo de soerguimento possam concorrer e vencer uma licitacio.

Nesse sentido, impde observar que a Lei 8.666/93 (art. 56) e a Lei 14.133/21 (art. 96) preveem a possiblidade de a
administracdo exigir a prestacdo de garantias, o que € praticamente invidvel para uma empresa em recuperacao judicial.

Desse modo, ainda que no aspecto formal uma empresa em recuperagao judicial possa participar de um certame, outros
requisitos legais impedem a sua efetiva participagdo e sucesso no processo, o que deverd ser objeto de novo desafio
legislativo, de modo a assegurar a aplicacdo dos principios que regem tanto a Lei 11.101/2005 (preservagdo da empresa e
funcdo social), como os da nova lei de licitacdo, em especial o previsto no art. 5° da LINDB (atendimento dos fins sociais da
lei e as exigéncias do bem comum).
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EXECUCAO FISCAL NO PROCESSO RECUPERACIONAL

- ~
APOS A VIGENCIA DA LEI 14.112/2020
-

O pedido de recuperacdo judicial trazia grandes impactos para as Fazendas Puablicas, pois antes das alteracdes trazidas pela
Lei 14.112/2020, as recuperandas quase nunca conseguiam cumprir o pagamento de seu passivo fiscal, havendo,
principalmente, pouca margem de negociacao.

Em 2005, quando a Lei 11.101/2005 entrou em vigor, ndo existia uma cultura de autocomposi¢@o no direito publico, isso
ainda era muito primdrio, motivo pelo qual, a época, o legislador optou por manter a Fazenda Publica fora do processo de
Recuperacdo Judicial. O que, como mostraremos abaixo, nio foi a melhor op¢do, gerando uma aplicagdo e modificagcdo da
propria lei pela jurisprudéncia do poder judicidrio.

O legislador nessa época chegou a prometer a possibilidade de um parcelamento diferenciado para a empresa em
recuperagdo, ocorre que, além de demorar muito (nove anos apés a edicdo a LRF) para surgir a lei, a Fazenda trouxe uma
situacdo pior que os parcelamentos disponiveis para empresas que nao estivessem em situacao de insolvéncia.

Esse comportamento foi o que gerou algumas relativizagdes e previsdes legais pelo judiciario, sendo uma delas, inclusive a
relativizac@o da inaplicabilidade do stay period em relacio as execugdes fiscais pelo STJ 2 (Superior Tribunal de Justica).

Em 2019, os constantes pedidos de bloqueio de valores em conta das empresas em Recuperagdo Judicial levaram ao STJ
diversos recursos, o que submeteu a primeira se¢fio do tribunal ao julgamento do tema que integra a Controvérsia n.31/STJ,
gerando o Tema Repetitivo 987.

Ap6s a vigéncia da Lei 14.112/2020, com incidéncia do artigo art. 6° §7°-B, o STJ cancelou o Tema Repetitivo 987, pois,
o artigo foi claro em ndo autorizar a aplicacdo do stay period e constricdes as execugdes fiscais.

Diante desse pequeno contexto, temos que a solucdo trazida pelo legislador com a nova lei foi um passo grande a
possibilidade das empresas se manterem em dia também com os passivos fiscais, que muitas vezes sdo os maiores valores na
Recuperagdo Judicial.

Sendo assim, a lei traz dois mecanismos principais4 para a possivel regularizacdo da empresa, o reparcelamento e o
transacionamento. No parcelamento, existia j4 no ambito federal desde 2014 condi¢des diferenciadas, regras que abrangiam
os estados e municipios que eram omissos, nos termos do art. 155.A, §4°, CTN, no entanto, ndo existia desconto, ndo exigia
garantia, nem peddgios, mas exigia a inclusdo de todas as dividas, inclusive aquelas suspensas ou garantidas.

Com a nova lei, se manterao todos os beneficios ji existentes, mas se estendeu o prazo de parcelamento, passando de 84
para 120 meses, a ndo inclusdo de dividas suspensas ou garantidas, parcelas escalonadas, os débitos na Receita Federal que
ainda ndo estiverem inscritos em divida ativa podem ser usados o prejuizo fiscal com base de cdlculo negativa para liquidar
até 30% da divida.

Em contrapartida, foram inseridas algumas novas condi¢des, tal como a convolagdo em faléncia, que ocorre no ambito da
lei para qualquer divida que a recuperanda ndo cumprir os pagamentos, bem como o termo de compromisso, cujo uma das
condi¢des € a amortizagdo do passivo do parcelamento um percentual maximo de 30% de cada alienacdo do ativo ndo
circulante durante a recuperacao judicial.

J4 a transacdo fiscal, regulamentada pela MP 899/2019 e convertida na Lei 13.988/2020, teve algumas condigdes
diferenciadas trazidas pela Lei 14.112/2020. As empresas em situagcdo de insolvéncia possuem, com os beneficios da nova lei,
um aumento no prazo de parcelamento para 120 meses, sendo ME e EPP até 145 meses, descontos de até 70% do valor
consolidado, isso significa na maioria dos casos até 100% das multas, juros, corre¢io monetdria e encargos), outra coisa muito
importante € a possibilidade de transacdo individual que suspende as Execugdes Fiscais.

A rescisdo da transacdo por inadimpléncia é necessdria que haja 06 parcelas consecutivas, ou 09 parcelas alternadas, sendo
que, € necessdrio que antes da rescisdo o contribuinte seja intimado para regularizar o débito.

Como trazido acima, o Tema 987 do STJ foi cancelado e para tanto as execucdes fiscais ndo se encontram mais suspensas,
necessitando que os juizos cooperem entre si para decidir quais bens poderdo ser ou ndo mantidos penhorados. Poderao, pois,
com a nova redacdo, ndo € mais do juizo da recuperagdo a decisdo unilateral, podendo apenas pedir a substituicio do bem
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do bem penhorado se esse bem tratar-se de bem de capital essencial.

Portanto, resta claro que a nova lei impossibilitou a suspensdo da execugfo fiscal pelo simples fato do ajuizamento da
recuperacio judicial, devendo a principio o devedor buscar alternativas de pagamento junto as procuradorias da fazenda,
como o reparcelamento e o transacionamento. No mais, se ndo possivel as alternativas de pagamento, imperioso que o
devedor tenha o conhecimento de que a execugdo, até o momento, com a desafetagdo do tema 987 do STJ, terdo seu
andamento mantido com o andamento em cooperagdo entre os dois juizos, o da execucio fiscal e o da recuperacio judicial.

O ponto chave do art. 7°-B, cinge em como implementar essa cooperagdo entre os juizos, evitando de tal modo os conflitos
de competéncia que chegam ao STJ. Por ser tratar de uma nova realidade, devemos esperar os posicionamentos dos tribunais
nos proximos anos.
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PRODUTOR RURAL E PRODUTOR RURAL PESSOA FiSICA

NA NOVA LEI DE FALENCIAS
I EEEEEEE———

MARCELO DE SOUZA BRITO

No Brasil, a atividade agricola e pecudria representa uma das bases econdmicas nacionais. Dados de 2020 indicam que os
produtores rurais representam 21,1% do Produto Interno Brasileiro e em torno de 1/4 das receitas de exportagdo do Pais. Com
4,1 milhdes de pequenas propriedades rurais no pais e 10 milhdes de postos de trabalho, os pequenos produtores rurais
representam entre 77% e 84% de todos os estabelecimentos rurais no pais, a depender do ano contabilizado (AFRUBRA,
2020).

Para a economia nacional, a agricultura familiar - ou pequenos agricultores - foi responsédvel por 131,7 bilhdes de reais,
cerca de 23% do Valor Bruto da Producdo brasileira em 2017. Esses nimeros indicam a importancia e o alcance desse setor
para a economia brasileira. No entanto, a atividade rural também apresenta altos custos e riscos de produgdo, uma vez que estd
subordinada ndo apenas aos mercados, mas também as instabilidades climéticas e produtivas. O produtor rural, em maior ou
menor escala, precisa de um aporte financeiro para iniciar sua producdo, obtida comumente pelas linhas de créditos para a
atividade rural. No entanto, ao incorrer em crises financeiras e necessitarem de auxilio da recuperacdo judicial, esses
produtores passavam por uma série de dificuldades de acesso, uma vez que, sobretudo o pequeno agricultor, ndo possuiam
todos os requisitos necessdrios para acessar a recuperagdo judicial e extrajudicial conforme indicado na Lei 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005 (IBGE, 2017).

Com vistas a mitigar e normatizar essas questdes, a partir de 2020, foram introduzidas alteracdes nesta lei, por meio da Lei
n® 14.112, de 24 de dezembro de 2020, que adiciona trechos especificos para o produtor rural pessoa juridica e, de forma
diferenciada, para o produtor rural pessoa fisica. O contetido dessas leis e suas alteracdes serdo o foco desse texto.

LEI DE FALENCIAS E RECUPERACAO JUDICIAL

O empresdrio e a sociedade empresdria com status de devedores que desejam valer-se de recuperacdo judicial (RJ),
extrajudicial e decreto de faléncia sdo regulamentados de forma basilar pela Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (LRJF) e
alteracdes posteriores. Dividida em VIII capitulos e 201 artigos, esta lei se aplica ao caso de pessoas de natureza juridica e
versa de maneira ampla sobre as disposi¢cdes para recuperacdo judicial, extrajudicial, faléncia, convolagdo da recuperacao
judicial em faléncia e a insolvéncia transnacional. Vale destacar que esta lei ndo se aplica para empresas publicas e sociedades
de economia mista, a exemplo de empresas como Banco do Brasil, Petrobras e outras entidades de direito privado que
constituem capital publico em maior parte que o capital privado. Para além dessas empresas, a inaplicabilidade também se
estende para as instituicdes de cardter financeiras, tanto publicas como privadas, além de cooperativas de crédito; consércios;
entidade de previdéncia complementar; sociedade que opera plano de assisténcia a saide; seguradoras; sociedade de
capitalizacdo e outras de similar natureza (BRASIL, 2005).

Excetuados os casos acima, a LRJF pode ser aplicada para entidades que configurem quaisquer atividades empresariais,
sejam elas sociedades limitadas, por ac¢des, empresa individual de responsabilidade limitada e demais regimes societarios.
Para a recuperacgdo judicial, € exigido o marco temporal minimo de dois anos de exercicio das atividades regulares. Ainda, em
decisdes do Superior Tribunal de Justica foram admitidos pedidos de recuperacdo judicial para organizacdes sem fins
lucrativos, desde que essas configurassem atividades tipicas de empresa. Além disso, exige-se que o solicitante ndo seja
declarado falido no momento do pedido, ndo tenha obtido concessdo de recuperagdo judicial ha pelo menos 5 anos, com base
no plano especial ou ndo, e ndo tenha condenacio por crimes previstos na lei falimentar. A dltima restricdo também se estende
para administradores e s6cio controladores da empresa (LBCA, 2021).

Em suma, o objetivo amplo da recuperacio judicial € o de preservar a empresa - € a manutencao econdmica dela derivada
— e promover o auxilio na superagdo da crise financeira do devedor. A RJ se d4 por meio de acdo judicial proposta pela
empresa devedora junto ao Juizo de Faléncia e Recuperacdo Judicial. Essa solicitacio € feita sem a negociacdo ou
concordancia prévia de credores. Por sua parte, a recuperagio extrajudicial difere substancialmente nessa dltima condicio,
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uma vez que hd uma negociacgao feita entre devedor e credor. Essa negociacdo é prévia e pode vir a ser homologada ou nio, a
depender da sentenga de homologacgdo do plano de recuperacdo extrajudicial (BRASIL, 2005; LBCA, 2021).

A faléncia, por sua vez, prevé o afastamento da entidade devedora de sua atividade e a classificacdo dos créditos com
ordem descrita no art. 83 da LRF. O processo de faléncia é regido pelo principio da celeridade processual e promove a
liquidag¢do imediata do devedor. O objetivo € a preservacdo do amplo aspecto econdmico e da realoca¢do das atividades
produtivas e seus recursos na economia. Além disso, quando identificado o esvaziamento patrimonial, a faléncia podera ser
decretada durante o processo de recuperagao judicial. Também poderd ser decretada por deliberacdo da assembleia-geral de
credores a partir da rejei¢do, ndo apresentacdo ou descumprimento do plano de recuperacao judicial (BRASIL, 2005).

RECUPERACAO JUDICIAL E O PRODUTOR RURAL

Segundo a Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, para a requisicdo da recuperacdo judicial, hd a obrigatoriedade de
exercicio de atividade h4 pelo menos 02 anos com comprovagdo de natureza empresarial. Dessa forma, o produtor rural (PR)
devedor que desejasse gozar de plano especial de recuperacdo judicial deveria preencher requisito objetivo de ter o registro
na junta comercial pelo periodo minimo de dois anos. Assim, o PR pessoa fisica, via de regra, ndo poderia solicitar a RJ,
ainda que em 2013 - por meio da Lei n® 12.873, de 2013 - foi incluida a possibilidade da comprovagao do prazo minimo por
meio de Declara¢do de Informagdes fiscais da Pessoa Juridica (BRASIL, 2005). Eis que, como pessoa fisica, obviamente,
nao possuia registro na Junta Comercial.

No entanto, assim como disposto anteriormente no texto, a jurisprudéncia abria exce¢des para casos em que, mesmo sem
o registro como pessoa juridica (PJ), a pessoa fisica ou entidade configurasse atividades tipicas empresariais. Essa decisao
beneficiava os pequenos agricultores rurais que, pela realidade pratica e diferenciada, exerciam atividades produtivas, mas
ndo possuiam organizagdo juridica-contdbil e registro na junta comercial com antecedéncia de dois anos a contar do pedido
de RJ, como exigido na LRJF e no artigo 967 do Cddigo Civil. A partir desse entendimento, em novembro de 2020, firmou-
se que o produtor rural ainda precisaria de registro na junta comercial para solicitar a recuperacdo judicial. Porém, poderia
comprovar os dois anos de periodos de atividades de forma pregressa ao registro. Esse entendimento foi ratificado pela
terceira e quarta turma do Superior Tribunal de Justica, conforme Resp n® 1.800.032/MT e Resp N° 1.811.953 - MT (STJ,
2020a, 2020b; GRANITO, DONATO, 2021).

A partir de entdo, a Lei n® 14.112, de 24 de dezembro de 2020 foi assinada com o objetivo de atualizar a regulamentagdo
destas e outras questdes referentes a recuperacdo judicial, extrajudicial e faléncia. Particular ao produtor rural, a Lei
14.112/2020 trouxe uma série de adicdes e alteracdes que viriam a viabilizar o acesso tanto para a pessoa juridica, quanto
para a pessoa fisica que exerca atividade rural. Para a PJ rural, a comprovagao do tempo minimo de atividade podera ser
computado por meio da Escrituragao Contdbil Fiscal (ECF) ou equivalente. A maior novidade refere-se & insercdo do §3° ao
inciso IV do art. 48 da Lei 11.101/2005, que determina que essa comprovacdo pode ser feita por pessoa fisica a partir das
seguintes exigéncias: registros no Livro Caixa Digital do Produtor Rural (LCDPR) - ou outros registros contdbeis
equivalentes - e a Declaragao de Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica e balanco patrimonial, in verbis:

(...) § 3° Para a comprovagao do prazo estabelecido no caput deste
artigo, o célculo do periodo de exercicio de atividade rural por
pessoa fisica € feito com base no Livro Caixa Digital do Produtor
Rural (LCDPR), ou por meio de obrigacdo legal de registros
contdbeis que venha a substituir o LCDPR, e pela Declaragdo do
Imposto sobre a Renda da Pessoa Fisica (grifo do autor) (DIRPF) e
balanco  patrimonial,  todos  entregues  tempestivamente
(14.112/2020).

Na prética, essas inserc¢des flexibilizam a comprovacido do tempo minimo de atividade e aumentam o acesso ao recurso
de recuperacdo judicial pelo produtor rural pessoa fisica, que podera obter o seu registo na junta comercial até um dia antes
do pedido de RJ desde que preencha os requisitos elencados no §3° ao inciso IV do art. 48 da Lei 11.101/2005. No entanto,
vale destacar que somente os créditos explicitados nos documentos e decorrentes exclusivamente da atividade rural estio
sujeitos a recuperagdo judicial dentro dessas possibilidades. Ainda, as informagdes contdbeis e o balango patrimonial deverao
ser elaborados por contador habilitado e deverdo estar em concordincia com a legislagdo e com o padrio contdbil vigente,
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conforme § 5° do art. 48, também incluido pela 14.112/2020. Dessa forma, mesmo que haja uma flexibilizacdo em relagcdo a
LRIJF de 2005, ainda hd uma especificidade e limitagdes de quais créditos poderdo ser admitidos para a RJ. Segundo Granito
e Donato (2021), a possibilidade de que apenas os créditos que constarem na contabilidade do devedor poderio estar sujeitos
a recuperacao judicial é desfavordvel ao produtor rural e o coloca em posicao diferente das dos demais agentes econdmicos,
que usufruem da possibilidade dos créditos ndo contabilizados (GONCALVES, CARVALHO, 2021; GRANITO, DONATO,
2021).

Para os casos de Plano Especial de Recuperagdo Judicial (PERJ) destinados a Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte também foi incluido trecho especifico visando estendé-lo ao pequeno produtor rural. O Art. 70-A explicita que o
produtor rural pessoa fisica também poderd apresentar um PERJ, desde que o valor ndo ultrapasse R$ 4.800.000,00. As
principais condi¢cdes previstas para o PERJ sdo as de até 36 parcelas mensais, iguais e sucessivas, acrescidas de juros
equivalentes a taxa Sistema Especial de Liquidacio e de Custédia (SELIC), com previsido do primeiro pagamento ocorrer em
até 180 dias apds o pedido de recuperacdo. Apesar da vantagem das condi¢des simplificadas, a imposi¢ao de um teto foi alvo
de criticas, pois se antes da determinagao legal a jurisprudéncia vinha admitindo a concessao do PERJ para valores superiores
a 4,8 milhdes, alguns profissionais da drea entendem que a nova previsdao legal limita e pode prejudicar a situacdo do
produtor rural (BRASIL, 2020; GRANITO, DONATO, 2021).

CONCLUSAO

A faléncia e o pedido de recuperacgdo judicial e extrajudicial de uma entidade empresarial sdo regidos principalmente pela
lei Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. No entanto, essa lei ndo se adequava fielmente a realidade do produtor rural,
sobretudo os pequenos produtores que ndo possuiam cadastro de pessoa juridica com registro comercial hd mais de dois anos.
Pela natureza diferenciada da atividade, existiam divergéncias jurisprudenciais e insegurancga juridica para os devedores
rurais que precisavam comprovar o tempo de atividade.

A partir das alteracOes e insercoes feitas pela 14.112/2020, ampliou-se o acesso para os produtores rurais pessoa fisica e
também foram clarificadas as condig¢des para o acesso a recuperagdo judicial, mesmo para os que ndo possuiam registro
dentro do marco temporal minimo. Essas alteracdes, de maneira geral, beneficiam e asseguram o produtor rural,
consolidando o objetivo maior dessa Lei, que € do preservar a atividade econdmica e os ganhos econdmicos dela
subsequentes.

No entanto, ainda que benéficas e favoraveis ao acesso a RJ, as altera¢cdes ndo podem ser consideradas como avangos
radicalmente diferentes e definitivos. As dificuldades préticas, como a organizagao juridica e contdbil, podem continuar a
atuar como impeditivos de viabilizacdo de acesso a recuperacgdo judicial, sobretudo por parte dos pequenos produtores rurais.
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ESTUDOS SOBRE A RECUPERACAO JUDICIAL COM

ANALISE DE CASOS
S

MARCELO REGO GONCALVES NUNES TIAGO FURTADO AYRES

1. INTRODUCAO
Nos tdltimos 2 anos o Brasil tem sofrido com as incertezas econdmicas causadas pela pandemia mundial. Este fato, fez com
que a demanda por produtos fosse reprimida e muitas empresas tiveram uma forte queda em seu faturamento.

Sdo muitos os fatores conjunturais que afetam vida das empresas brasileiras. Desde leis trabalhistas a dificuldade de
financiamento além da complexa legislacdo tributdria brasileira.

O Governo tem tido uma grande tarefa neste periodo com a dificil missdo de fomentar o mercado, melhorando as linhas de
crédito para as empresas e diminuindo os entraves fiscais e trabalhistas objetivando melhorar a atratividade do risco no
mercado, atraindo investimentos internos e externos.

O processo de recuperacdo judicial em vigor no Brasil desde 2005 e atualizada no inicio do ano de 2020. D4 as empresas
em dificuldade um tempo para que se reestruturem, tendo como uma das primeiras medidas, ji no ajuizamento do pedido de
recuperacgdo judicial, um alivio imediato para a empresa, com a suspencdo tempordria de todas as dividas com os credores e
estes ndo podendo pedir a faléncia nem a penhora de bens para quitar titulos em aberto. Como contrapartida, é preciso que a
companhia apresente um plano para melhorar suas finangas e planejar como melhorar seu funcionamento para gerar lucro e
pagar seus credores.

Este Plano precisa ser aprovado pela maioria dos credores e homologado por um juiz. Em dois anos, o juiz volta a analisar
a situacdo da empresa e se tudo estiver ocorrendo como combinado, ela pode sair da recuperacdo e voltar a funcionar
normalmente, este ¢ um resumo simplificado de um processo complexo e que precisa ser acompanhado por profissionais
capacitados.

2. 0 QUE E ENTRAR EM RECUPERACAO JUDICIAL?
Entrar em Recuperacdo Judicial € utilizar dos meios legais para a superagdo da crise econdmico-financeira visando o
soerguimento da sua atividade econdmica, preservando a sua fungao social, com o intuito de evitar a faléncia.
A recuperacdo judicial é abordada no capitulo 3° da lei de Faléncias e Recuperacdo de Empresas a lei 11.101/2005. A
recuperacgdo judicial tem como objetivo viabilizar que a empresa supere a situacio de crise econdmico-financeira, buscando

evitar a faléncia. Com o objetivo de manter a producdo, o emprego e o interesse dos credores, promovendo assim, “a
preservagdo da empresa, sua funcao social e o estimulo a atividade econdmica”, diz a lei.

3. QUANTIDADE DE EMPRESAS QUE REQUEREM RECUPERACAO JUDICIAL ANUALMENTE

Recuperagdes Judiciais Requeridas
De acordo com o Serasa, o ndmero de empresas que

recorreram a Recuperacdo Judicial nos ultimos anos se
B Recupera¢des Judiciais Requeridas entre os anos 2006 a 2019
manteve estdvel. No ano de 2018 foram 1.408 empresas, no & Projec3o 2020
ano 2019 foram 1.387 pedidos de recuperacdo Judicial. As
micro e pequenas empresas lideram estes pedidos com = — /
e R

61,35%, seguidas pelas médias empresas com 22,27% e as

grandes empresas 17,38%. Como podemos notar, sdo as micro

€ pequenas empresas as que mais sofrem com as dificuldades
impostas. g § B R & % &8 % 8 %@ @ § § ®@ .}
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4. A RECUPERACAO JUDICIAL COMO UMA FERRAMENTA PARA O DESENVOLVIMENTO.

A Recuperacio Judicial pode mostrar uma direc@o e ser uma das ferramentas para sua empresa enfrentar estes tempos de
turbuléncia no mercado. Afirmo que pode ser uma das ferramentas pois ela ird delimitar e instigar o empresdrio a repensar seu
negécio em vdarios sentidos:

S6 com o preparar da inicial (Art. 51) toda a contabilidade tem que estar organizada e focada o mais proximo da realidade
da empresa. Por mais incrivel que isto possa parecer, € comum vermos empresas de vinte anos e a contabilidade
completamente ineficiente e inexata.

Outro ponto importante, é forcar o empresdrio a planilhar todas as suas dividas e classificd-las de acordo com critérios de
preferéncia de pagamentos. Dividas Tributarias, trabalhistas, dividas com alienag@o fiducidria, com garantia real e dividas
quirografrias. E comum vermos empresas que perdem a dimensio do seu endividamento.

Além disso, tem-se que fazer um inventério das acdes judiciais da empresa e organiza-las para impor prioridades. Além de
outras exigéncias para interpor a inicial do processo. Todos os passos sdo expressos no art. 51 da lei 11.101/2005.

Com todos estes dados em mao, o empresario pode ter uma visdo mais realista de sua empresa e assim pode ver onde estao
os pontos vulnerdveis que podem e devem ser mudados.

5. BENEFICIOS COM O ACEITE DA RECUPERACAO JUDICIAL
A partir do aceite da recuperacio judicial a recuperanda passa ter um periodo de 180 dias (chamado de StayPeriod) no qual
sd0 suspensas as acoes judiciais e atos de constricdo de seu patrimonio, sendo assim, todas as cobrancas ficam congeladas.
Em 60 dias do deferimento da recuperacdo judicial a empresa terd que apresentar um Plano de Recuperagdo Judicial que é
uma proposta pormenorizada dos meios de recuperagdo da empresa, mostrando sua viabilidade econdémico financeira e
avaliando seus bens e ativos, tudo subscrito por profissional legalmente autorizados ou por empresa especializada. Como esta
descrito no art. 53 da LRFE.

6. MEIOS DE RECUPERACAO.

A lei 11.101/2005 em seu art. 50 oferece algumas formas que a recuperanda pode se utilizar para a recuperacdo da
empresa. O Texto € exemplificativo e abre um grande leque de possibilidades como: concessdao de prazos e condicdes
especiais para pagamento das obrigagdes vencidas ou vincendas; cisdo, incorporagao, fusdo ou transformacio de sociedade,
constituicao de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou acgdes, respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislacdo
vigente; alteracdo do controle societdrio; substituicdo total ou parcial dos administradores do devedor ou modificagcdo de seus
orgados administrativos; concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de administradores e de poder de veto em
relacdo as matérias que o plano especificar; trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a sociedade constituida
pelos préprios empregado; reducdo salarial, compensacdo de horarios e reducdo da jornada, mediante acordo ou convengdo
coletiva; dagdo em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou sem constituicdo de garantia prépria ou de terceiros;
constituicdo de sociedade de credores; venda parcial dos bens; equalizacdo de encargos financeiros relativos a débitos de
qualquer natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de recuperacdo judicial, aplicando-se inclusive
aos contratos de crédito rural, sem prejuizo do disposto em legislacdo especifica; constituicdo de sociedade de propdsito
especifico para adjudicar, em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

E observe que;

§ 1° Na alienacdo de bem objeto de garantia real, a supressdo da
garantia ou sua substituicio somente serdo admitidas mediante
aprovacao expressa do credor titular da respectiva garantia.

§ 2° Nos créditos em moeda estrangeira, a variagdo cambial serd
conservada como parimetro de indexacdo da correspondente
obrigacdo e s6 poderd ser afastada se o credor titular do respectivo
crédito aprovar expressamente previsdo diversa no plano de
recuperacgao judicial.
Com isto o Plano é proposto e as formas de pagamentos aos credores sdo apresentadas a todos em assembleia. Para que, de
forma democritica, seja discutido e aprovado. Apds negociagdes e aprovacio do plano, em Assembléia Geral de Credores
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(AGQC), inicia-se a fase de execucdo e acompanhamento do que foi proposto.

7. DIFICULDADES ENFRENTADAS POR EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL

O risco de crédito ainda é um grande entrave nos processos de recuperagao judicial. O capital de giro € o ponto que aflige
todos os empresdrios. Segundo o Sebrae, em média, a micro e pequena empresa t€ém o félego 12 dias de capital de giro de
suporte para enfrentar adversidades. Desta forma, é de suma prioridade para o empresdrio tentar preservar a0 maximo seu
capital de giro para conseguir passar por periodos de dificuldades.

Além disso temos problemas de gestdo, disputas entre credores e até a falta conhecimento econdmico de alguns juizes, que
acabam dificultando e atrasando o processo.

Mas héd empresas que, como a Mangels, tém conseguido vencer essas dificuldades e sobreviver a uma recuperagao judicial.
E o caso das companhias de energia Celpa, Eneva e Rede, da varejista Casa & Video e de dezenas de empresas de pequeno e
médio porte, como a fabricante de balas e biscoitos Cory e as catarinenses Industrial Pagé, que fabrica equipamentos para
armazenar graos, e Angelgres, que produz revestimentos de cerdmica. Saber o que d4 certo nunca foi tdo importante quanto
agora:

8. FORMAS DE FINANCIAMENTO MAIS UTILIZADAS
Aqui vamos nos limitar a apresentar somente as duas formas de financiamento mais usadas e testadas pelo mercado que
s30; o Dip. Finance e a venda de Unidades produtivas isoladas (UPI).

8.1. DIP FINANCING

O DIP Financing (debtor-in-possession) é uma modalidade de novo financiamento para uma empresa que estd em
processo de recuperacdo judicial, ou seja, que ja possui um plano aprovado ou em discussdo por seus credores para o
pagamento de suas dividas. A sua principal finalidade € suprir a falta de caixa presente na empresa para financiar despesas
operacionais como pagamento de fornecedores, salarios, despesas administrativas etc. Nesse sentido, o DIP Financing garante
que a companhia continue gerando caixa para manter sua operacdo, bem como propicia o pagamento de todos os demais
credores, assegurando assim as condi¢cdes necessdrias para o cumprimento do plano de recuperacdo. Por caracteristica, este
tipo de financiamento deverd ser prioritdrio em detrimento aos pagamentos dos demais créditos do plano de recuperacgao, e
compartilhard as garantias em grau de igualdade perante os demais credores, sob as mesmas condicgdes.

Embora a Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncias de 2005 ja preveja o DIP Financing como opcdo de novos
financiamentos no Brasil, alguns aspectos ndo permitem sua ampla utilizacao pelas empresas com dificuldade financeira.

Bankruptcy
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Capital

. Common debts
requirements

Working capital 1
Funding for
restructuring Funding for
equipment
and other items
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8.2 AS UNIDADES PRODUTIVAS ISOLADAS - UPS

Uma das formas de soerguimento da empresa apresentada pela lei 11 101/2005, em seu artigo 60, € a venda de unidades
produtivas isoladas. De forma simplista € a divisdo e venda de linhas isoladas de produtos da empresa. Por exemplo, uma
empresa que que desenvolve softwares de gestdo e tem uma linha producdo de computadores. Ela poderd criar uma UPI
somente com a produgdo de computadores que poderd ser vendido para o pagamento dos credores e a empresa podera focar nos
seus outros produtos para continuar o seu desenvolvimento.

Este é um dos principais meios que as empresas utilizam
para amenizar os riscos dos compradores, uma vez que os bens

Empresaem RJ

sdo vendidos livres de qualquer 6nus e nao haverd sucessdo de

e BT TR dividas inclusive tributdrias ao arrematante. Isto viabiliza a

emunidadesde venda de ativos das empresas em recuperagdo judicial
produgio

contribuindo para a preservac¢io da empresa.
I:] Dessa forma, por meio do referido dispositivo legal o
legislador buscou criar mais uma forma de as empresas em

I | ] oo 1 ~ A . .
dificil situagdo econdmico-financeira captarem recursos e,
UP1 2 assim, terem fluxo de caixa para desenvolver sua atividade
[— econdmica e recuperarem-se.

De forma simplista isto possibilita a divisdo e venda de linhas isoladas produtos da empresa. Por exemplo, uma empresa

que que desenvolve softwares de gestdo e tem uma linha producdo de computadores. Ela poderd criar uma UPI somente com a
producdo de computadores que podera ser vendido para o pagamento dos credores e a empresa poderd focar nos seus outros
produtos para continuar o seu desenvolvimento

9. CASOS DE SUCESSO.
Vamos a apresentar dois casos de sucesso de empresas que recorreram a Recuperacio para mostrar que é possivel ver casos
como os da Mangels e o da Eternit, mostrando que € possivel vencer essas dificuldades e sobreviver a uma recuperacio
judicial.

9.1 CASO MANGELS

st |17

Minas S/A

Os donos da fabricante de autopecas Mangels fizeram uma sucessdo
pouquissimo usual em 2014. Decidiram que o gerente de auditoria, o contador
Fabio Mazzini — que estava na empresa havia apenas trés anos e nio tinha
experiéncia no setor de autopeca-comandaria a Mangels no momento, em que ela
enfrentava sua maior crise. Fundada em 1928 em Sdo Paulo, a companhia havia

fida de RS 434 m

Manééls saida ;Eéuperagﬁo
judicial e investe em Minas

Retomada. Iris m Fabrica

acabado de pedir recuperacdo judicial.
Com uma divida de R$ 434 milhdes — 98% do montante com oito bancos — e

mais de 600 credores, a Mangels Industrial entrou com pedido de recuperagdo
judicial em 2013, conseguiu a aprovacdo do plano um ano depois e, com o
pagamento em ordem, conseguiu a certiddo negativa de débito. “E importante sair
da recuperagdo, vendemos para quase todas as montadoras, mas tem algumas que
1,6 MhE0 o = ndo fazem negdcio com empresas que estdo em recuperacdo judicial”, contou o
: A | diretor de finangas, administracio e relagdo com investidores Fdbio Mazini sobre a
saida do processo.

A Mangels encerrou a recuperagdo judicial, depois de renegociar uma divida de

oyttt e i o

1,5 milhdo

B 436 mi

“Mals de
€ T 434 milhdes de reais, que equivale ao faturamento, e de cortar custos para voltar a
e
Tris
Coragies.”

dar lucro.
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9.2 CASO ETERNIT

A Eternit pediu recuperacdo judicial em margo de 2018, como consequéncia das restricdes ao amianto e da crise da
construgdo. Na ocasido, Barbosa (presidente da Ethernit) informou que os resultados da Companhia Sulamericana de Ceramica
(CSC), da qual a Eternit tinha 60%, também pesaram na necessidade de ajuizamento. Posteriormente, a companhia passou a
deter 100% da CSC.

Segundo Barbosa, a Eternit esperava que a aprovacdo do plano ocorresse em periodo mais curto, antes do fim de 2018. “O
tamanho da divida é compativel com o da operacdo. Tivemos quatro versdes do plano, e a tltima ndo foi tdo diferente da
primeira”, conta o presidente. No fim de marco, a Eternit tinha divida bruta de R$ 132,5 milh&es. Desse total, R$ 79,5 milhdes
se referem a divida concursal, ou seja, passivel de recuperacao.

Hé dez dias, a companhia divulgou a quarta versdao do plano, com mais op¢des de pagamento para tentar atender a um
ndmero maior de credores. As principais mudangas em relacdo a anterior foram propostas de pagamento aos credores
quirografrios (sem garantia real) vinculadas a venda de ativos imobilidrios. Barbosa ressaltou que boa parte dos créditos
poderdo ser antecipados por meio dos chamados ‘“eventos de liquidez”, ou seja, pela comercializacio de iméveis ndo
operacionais.

Segundo o presidente da Eternit, a companhia ird anunciar, em breve, novos produtos. “A elaboracdo do plano de
recuperacdo judicial e a negociacdo com credores consumiram um tempo importante. Faremos a consolidagdo de negdcios
estratégicos”, diz.

Produtos de fibrocimento sem amianto continuardo a ser a principal atuacdo da Eternit, segundo o executivo. “Vamos
utilizar o fibrocimento em outras aplicagdes que ndo as telhas, com desenvolvimento de portfélio mais amplo de placas e
painéis para revestimento externo de edificios e constru¢cdo de mezaninos”, afirmam Barbosa.

Em janeiro, a Eternit deixou de usar amianto na fébrica de Andpolis (GO), a dltima da empresa que usava a matéria-prima
na producio de telhas. (com colaboragao de Rodrigo Rocha).

Fonte: Valor online 11/06/2019.

9.3 A GRANDE INOVACAO

A Eternit langou sua primeira telha fotovoltaica — Eternit Solar, com tecnologia desenvolvida no Brasil e aprovada pelo
Inmetro. O produto, apresentado na Intersolar South América, realizada no final de agosto, em Sdo Paulo, € inédito na
aplicacdo do conjunto de células fotovoltaicas de silicio diretamente no cimento, o que exigiu diversos testes e pesquisas.

Cada telha da Eternit Solar produz 9,16 watts e tem dimensao de 365 x 475 mm. A capacidade de producdo média mensal de
uma tnica telha € de 1,15 Kilowatts hora por més (kwh/més). Os modelos em concreto t€ém duas op¢des de acabamento e cinco
cores: cinza grafite, cinza pérola, marfim palha, bege colonial e vermelha.

Segundo o diretor comercial do Grupo Eternit, Rodrigo Inécio, a estimativa € que essa tecnologia permita ao consumidor
uma economia entre 10% e 20% no valor total da compra e da instalacdo das telhas fotovoltaicas, em relagdo aos painéis
solares montados em cima de telhados comuns. O retorno sobre o investimento ocorre entre de 3 a 5 anos, dependendo do
sistema.

Fundada ha quase 80 anos, a empresa usard a marca Eternit Solar para nomear uma nova unidade que abrird em breve pelo
grupo para produzir e comercializar as linhas fotovoltaicas.

“Estamos desenvolvendo o processo industrial para fabricagdo em larga escala desta que € a primeira geragdo de telhas
fotovoltaicas a passar nos testes de certificacio do Inmetro, o que representa um momento importante para a companhia.
Trabalhamos nesse projeto ao longo de um ano e agora estamos apresentando ao mercado de construg¢do civil o primeiro
modelo aprovado feito em concreto, com vdrias opg¢des de cores e de acabamentos, e células fotovoltaicas integradas no
material. Temos também outra linha, essa em fase final de desenvolvimento para futura homologagdo, utilizando telhas de
fibrocimento. Em breve, os produtos estardo disponiveis para os consumidores”, afirma Luis Augusto Barbosa, presidente do
Grupo Eternit.

A Eternit — companhia especializada no fornecimento de produtos do setor de construgdo civil — apresenta a primeira telha
solar fotovoltaica com tecnologia desenvolvida no Brasil e aprovada pelo Inmetro, que capta energia solar para a produgdo de
energia elétrica. A novidade, chamada de Eternit Solar, serd revelada pela primeira vez ao publico durante a Intersolar South
América, a maior feira da América Latina voltada a 4rea de energia solar, realizada entre 27 e 29 de agosto, no Expo Center
Norte, em Sao Paulo.
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https://www.portalsolar.com.br/
https://www.portalsolar.com.br/celula-fotovoltaica.html
https://www.portalsolar.com.br/conheca-telha-solar-fotovoltaica

A empresa investiu em sua drea interna de inovacdo para projetar e desenvolver o modelo inédito no pais. A marca Eternit
Solar também dard nome a empresa que estd sendo aberta pelo Grupo Eternit para produzir e futuramente comercializar as
linhas fotovoltaicas.

“Estamos desenvolvendo o processo industrial para fabricagdo em larga escala desta que € a primeira geracdo de telhas
fotovoltaicas a passar nos testes de certificacio do Inmetro, o que representa um momento importante para a companhia.
Trabalhamos nesse projeto ao longo de um ano e agora estamos apresentando ao mercado de construgdo civil o primeiro
modelo aprovado feito em concreto, com vdrias op¢des de cores e de acabamentos, e células fotovoltaicas integradas no
material. Temos também outra linha, essa em fase final de desenvolvimento para futura homologacdo, utilizando telhas de
fibrocimento. Em breve, os produtos estardo disponiveis para os consumidores”, afirma Luis Augusto Barbosa, presidente do
Grupo Eternit.

10. PRINCIPAIS ERROS COMETIDOS

Demorar demais para admitir que o problema financeiro € grave € o erro mais comum de empresarios a beira da crise. O medo
de ser visto como “fracassado” faz com que muitos adiem, de forma irracional, o momento de pedir recuperacio judicial.
Acabam fazendo isso quando ji ndo hd dinheiro para mais nada. Os especialistas recomendam que uma empresa peca
recuperacio enquanto ainda tem dinheiro para pagar saldrios e impostos e capital de giro para comprar matéria-prima. Caso
contrdrio, a empresa pode quebrar se tiver qualquer problema (por exemplo, se deixar de receber de algum cliente). Com uma
divida de 2,4 bilhdes de reais, a geradora de energia elétrica Eneva (antiga MPX) pediu recuperacio judicial antes de chegar a
essa situacdo. “Estabelecemos o limite de 70 milhdes de reais para o caixa. Se batesse essa trava, protocolariamos o pedido”,
diz Renato Carvalho, sécio da Integra, consultoria contratada para reestruturar a Eneva. A companhia pediu recuperacio em
dezembro de 2014, vendeu ativos, fez um aumento de capital de 1,2 bilhdo de reais e conseguiu reestruturar a divida. Saiu da
recuperagdo em junho e teve lucro de 94 milhdes de reais no tltimo trimestre de 2016.

Muitos planos de recuperacio fracassam porque pressupdem que as empresas conseguirdo fazer milagre para sair do buraco.
“O excesso de otimismo s¢ atrapalha”, diz Ivo Waisberg, advogado do escritério Thomaz Bastos, Waisberg, Kurzweil. Um
bom plano, na visdo dos especialistas, € o que une a renegociacdo das dividas a um conjunto de acdes para melhorar a geracio
de caixa — e ndo depende de uma bala de prata. A empresa de energia Energisa, que comprou o grupo Rede em 2014, quando
estava em recuperacao judicial, destacou trés executivos e 60 gerentes para pdr em pratica 100 projetos. Os objetivos eram
corrigir problemas de gestdo, melhorar os pardmetros de qualidade do servico e tornar o negécio lucrativo — o que aconteceu
em 2016, quando o Rede, dono de oito distribuidoras de energia, encerrou seu processo de recuperagdo. A Mangels demitiu
metade da diretoria executiva, cortou motoristas, secretdrias e o orcamento de manuten¢do. No ano passado, os préprios
funciondrios se reuniram para pintar a fidbrica de Trés Coragdes, em Minas Gerais. Além disso, a Mangels encerrou sua
operacdo de pecgas de aco para a inddstria automotiva, que era pouco lucrativa.

As empresas que pedem recuperacdo judicial precisam fazer concessdes. Além de cortar custos, podem ser obrigadas a
vender ativos — ou toda a companhia — por bem menos do que esperavam. Nio se trata de vender os anéis para ficar com os
dedos, mas de vender os dedos para ndo ir & faléncia. O plano dos donos da varejista Casa & Video, que entrou em recuperagio
judicial em 2009, era reorganizar a empresa e vendé-la. Quem acabou comprando a companhia foi o advogado Fabio Carvalho,
um funciondrio da consultoria americana Alvarez & Marsal que fazia a reestruturacdo da empresa. Ele pagou simbdlicos 1 000
reais e assumiu a divida, na época, de 40 milhdes de reais. Com amplos cortes de despesas e uma mudanga na estratégia,
conseguiu tirar a Casa & Video da recuperacdo judicial — a gestora Polo Capital comprou o controle em 2011 por 50 milhdes
de reais.

Nenhuma empresa consegue sair da recuperacdo judicial sem se engajar numa negociacdo franca com a maioria de seus
credores. Acusacdes de ma-fé podem fazer o processo demorar muito mais do que a empresa pode aguentar. Ao pedir
recuperacdo judicial em 2005, a fabricante de balas e biscoitos Cory negociou individualmente com cada um de seus
fornecedores. O objetivo era convencé-los a continuar financiando a compra de matéria-prima da Cory — em geral, empresas
em recuperacdo judicial t€ém de pagar seus fornecedores a vista. A companhia, que hoje fatura 200 milhdes de reais, também
negociou com os credores (a maioria, bancos) o parcelamento de sua divida de 100 milhdes de reais em 12 anos. “CNPJ
conversando com CNPJ ndo leva a lugar nenhum. O relacionamento pessoal é o que salva uma empresa”, diz Nelson Castro,
fundador e presidente da Cory. Com uma divida de 65 bilhdes de reais, a operadora Oi protagoniza a maior recuperacao judicial
da histéria brasileira e vive o extremo oposto disso: uma guerra entre credores e gestores que d4 pouca razdo para otimismo.
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Assim como a Oi, dezenas de grandes empresas pediram recuperacao judicial durante a recessdo. Que aprendam alguma coisa
com quem foi ao inferno e voltou.

REFERENCIA

Lei 11,1001/205, Exame, revista,Portal Solar 07/09/2019, migualhas portal internet, Heleneice Laguardia - Jornal o tempo
20/04/17.
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A REGULAMENTACAO DO EMPRESTIMO PARA DEVEDOR

EM FASE DE RECUPERACAO JUDICIAL
CAO)
-

Recentemente foi recepcionado pelo ordenamento juridico brasileiro a nova legislacdo que trata da Recuperagao Judicial e
Faléncia, a Lei n® 14.112, de 23 de janeiro de 2020 (“Lei 14.112/2020”), a qual passou a incorporar significativas alteracdes
na Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“11.101/2005”), onde muitas delas correspondem a positivacdo de pontos
omissos e os reflexos de diversas decisdes judiciais confirmadas pelos tribunais.

Pela redacgdo atribuida ao artigo 7° da Lei 14.112/2020, o inicio de vigéncia da novel legislacdo dar-se-ia em 30 dias apds
sua publicacdo. Assim, e como as novas regras foram publicadas no dia 24/12/2020, o marco inicial de sua vigéncia foi o dia
23/01/2021, na conformidade do art. 8o, § 1o, da Lei Complementar 95, de 26 de fevereiro de 1998 (“LC 95/1998”).

Importa para o presente artigo, a parte que cuidou do financiamento ao devedor em recuperagdo judicial, mecanismo que
ja era contemplado pelo art. 67 da Lei de Recuperacdo Judicial e Faléncia (“LRJF’), com os acréscimos dos novos
dispositivos contidos na Secdo IV-A, consubstanciados no art. 69, alineas “A”, “B”, “C”, “D”, “E” e “F”).

As novéis disposi¢des em torno do financiamento no processo de recuperagdo judicial é integralmente direcionado as
empresas em crise que se revelam vidveis ao soerguimento do seu quadro de insuficiéncia patrimonial, ponto alto ndo s6 na
legislacdo brasileira, mas também em reflexo a lei falimentar norte-americana, especificamente no que se relaciona a
modalidade de DIP financing. Tanto para a legislacdo estrangeira e para a brasileira, essa modalidade de financiamento € de
suma relevincia para uma empresa em Recuperacdo Judicial (art. 47), eis que a manutencdo do capital de giro permite a
continuidade de suas atividades econdmicas, tratando-se do principio basilar para a preservacdo da empresa, da manutencdo
do emprego e dos interesses dos credores, mediante a inje¢do de recursos.

O instituto do DIP financing sedimentado no ordenamento americano, corresponde a expressao “debtor-in-possession”
(devedor em posse), inspirado nas disposi¢coes do Chapter 11 do Bankruptey dos Estados Unidos. Tal terminologia guarda
correlacdo com o periodo compreendido entre a distribui¢do do pedido de recuperag@o e a aprovagdo do plano. Assim, o
conceito do DIP representa uma modalidade de novo financiamento para uma empresa que estd em processo de Recuperacio
Judicial, cujo plano ja tenha sido aprovado ou que se encontre em discussdo por seus credores para o pagamento de suas
dividas.

A finalidade primordial serd sempre a de suprir a falta de caixa, mediante a obtencdo do financiamento de despesas
operacionais, como o pagamento de fornecedores, saldrios, despesas administrativas, etc., assegurando-se,
concomitantemente, os meios necessdrios a0 cumprimento do plano de recuperacdo. Assim, e pela propria caracteristica deste
tipo de financiamento, o DIP serd o aporte realizado e o seu crédito deve ser prioritario, sendo, inclusive, condicao para que
esse possa se dar em detrimento aos pagamentos dos demais créditos do plano de recuperacao.

No Brasil esse mecanismo financeiro ja era admitido na vigéncia da Lei n® 11.101/2005, porém ndo se amoldando
integralmente ao modelo do DIP financing americano, pois além de ndo ser constituida qualquer massa composta pelos bens
da recuperanda quando da distribuicio do pedido, a acdo de recuperacdo ndo se resolve apds a aprovagdo do plano,
permanecendo em acompanhamento judicial até dois anos, conforme disposicao do art. 61 da LRF.

Pela legislacdo brasileira, o devedor permanece na administragdo dos seus bens, porém o ponto que que merece atencao é
o espaco de tempo em que se pode empregar o DIP financing, tendo em vista o fato de que com a aprovagdo do plano nao ha
mais que se falar nessa modalidade de financiamento. Nesta linha de interpretacdo, Eduardo Secchi Munhoz orienta que “hd
duas formas principais de financiamento, classificadas segundo o momento em que é concedido. Aquele que é concedido
entre o ingresso do pedido de recuperacdo judicial e a aprovacdo do plano (financiamento DIP - e aquele previsto no plano
de recuperagdo (exit finance — financiamento saida)”, deixando muitas lacunas para a correta interpretacdo do tema.

Em que pese o registro, € com esse mecanismo que o devedor em Recuperacdo Judicial passard a contratar empréstimos
“DIP”, ofertando em garantia bens de sua titularidade ou de terceiros, tais como bens de propriedade dos s6cios da empresa
em recuperagdo ou mesmo de empresas pertencentes a0 mesmo grupo, desde que ndo se encontrem em posicéo assemelhada a
do devedor. Importante frisar que, na hipétese de o bem dado em garantia compor o ativo ndo circulante de propriedade da
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empresa em recuperagdo, o procedimento deverd contar com a prévia autorizacdo judicial, sob pena de ineficécia.

E bem fez a lei em apresentar flexibilizacdes quanto ao oferecimento de garantia de terceiros, pois cedico que a empresa
em crise - submetida ao rito da recuperagao judicial, nem sempre possui patrimonio disponivel por ji se encontrar gravados
por garantias predecessoras. Assim, e na pritica, o que se pretende é que o financiamento se torne atrativo ao agente
financiador para que tenha o estimulo necessario com a redug@o do risco e do custo do crédito em face do privilégio das
garantias que confere a certeza do seu investimento, além de assegurar que o seu pagamento nio seja objeto da prépria
recuperacao judicial.

Outro ponto favordvel para o devedor que recebe o financiamento € o sinal do investidor de que hd a credibilidade no
soerguimento da sua empresa, fato esse que também € relevante para a aprovagao do plano de recuperagao judicial, aliado a
conotacao da expectativa positiva de que os credores irdo receber o que restar ajustado no plano.

Os financiamentos concedidos ao devedor a partir do pedido de recuperacdo nio estardo sujeitos ao Plano de Recuperacio
e, por consequéncia, ndo poderdo ser novados, justificando-se a extraconcursalidade estabelecida pelo art. 67 da LRF,
obviamente, em razdo da publicidade da situagdo de crise econdmico-financeira do devedor que potencializa o risco de
inadimplemento.

No tocante ao entendimento do crédito extraconcursal disciplinado pelo art. 67, aponta Luiz Roberto Ayoub e Céssio
Cavali que:

“Consolidou-se na jurisprudéncia o entendimento de que sdo
extraconcursais os créditos que passaram a existir apos o
deferimento do processamento da recuperagdo judicial. (...).

Esse entendimento baseia-se na interpretacdo do art. 67 da LRF,
que se refere a “créditos decorrentes de obrigacoes contraidas pelo
devedor durante a recuperagcdo judicial”. O entendimento
dominante é o de que a recuperagdo judicial se inicia apenas com o
deferimento do processamento, e ndo com o ajuizamento. Esse
entendimento, no entanto, deixa de fora da classe de credores
extraconcursais todos os créditos relativos ao fornecimento entre o
ajuizamento da recuperacdo e o deferimento do processamento.
Noutras palavras, com o entendimento consolidado, financiadores
da empresa em crise terdo menores incentivos para continuar a
financid-la no interregno compreendido entre o ajuizamento e o
deferimento do processamento.

Como o objetivo do art. 67 da LRF consiste em fomentar o
financiamento da empresa em recuperagdo judicial, cremos que é
possivel que a jurisprudéncia venha a ampliar sua compreensdo
acerca dos créditos extraconcursais, a incluir todos os créditos
posteriores a data do ajuizamento da recuperagdo judicial, de modo
a incentivar a empresa em crise”.

A discussio suscitada retro pelos autores sobre a classificagdo dos créditos ndo enfrenta a questdo da auséncia de efetivo
beneficio dispensado pela lei aos financiadores, sob o enfoque de que as institui¢des financeiras se pautam pelo risco do
inadimplemento do devedor, ou seja, do mais baixo ao mais alto grau em torno da possibilidade de ndo pagamento, a partir
do nivel de endividamento, a capacidade de geracdo de resultados, a natureza e finalidade da transacdo, as garantias
empregadas, o valor solicitado, dentre outros fatores.

Na andlise do risco de crédito, ndo se nega que haveria posi¢des de ndo valer o “risco de crédito tomado”, a luz da
situacdo féatica do devedor. Contudo, e ao ser o risco analisado em concurso com a garantia prevista em lei, ddvida nao hd de
que passa a subsistir um incentivo e a seguranca de que o risco serd mitigado, com maior propriedade. Com efeito, esse € o
propésito da Lei 14.112/2020 ao criar alternativas de negdcios para a mitigagdo do risco, seja porque reconhece estarem
habilitadas a conceder essa espécie de financiamento ndo apenas para as institui¢des financeiras, mas também para as pessoas
fisicas e juridicas, familiares e integrantes do grupo da devedora, admitindo ainda que a garantia possa ser ofertada por
terceiros.

Vé-se, entdo, que todos os sujeitos acima poderdo financiar o devedor que se encontrar em recuperacio, ao teor do art.
69-E, embora admitindo-se que, na pratica, esse tipo de operacio ji vigorasse e que, mesmo assim, paira a posicao de que
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sobre tais contratagdes possam ser suscitados questionamentos sobre a existéncia de confusdo patrimonial e até a existéncia
do conflito de interesse, notadamente, quando o empréstimo for obtido junto a pessoas relacionadas ao devedor ou a um
agente econdmico integrante do mesmo grupo.

Discussodes apartadas sobre os questionamentos, o fato € que os arts. 69-E e 69-F permitem que o empréstimo ao devedor
seja realizado por qualquer pessoa, autorizando que estes possam garantir o financiamento, mediante a oneragdo ou a
alienacio fiducidria de bens e direitos, incluindo-se o do préprio devedor e os demais que integram o grupo.

Some-se ainda que o fato positivo de que os créditos outorgados serdo revestidos de uma extraconcursalidade qualificada,
permitindo colocd-los na frente dos créditos fiscais e dos créditos com garantia real, o que afasta qualquer controvérsia
quanto aos efeitos das garantias, como também a irreversibilidade da validade e efic4cia da alienagdo ou onerag@o de bens
apods a consumacdo do negdcio juridico que € operado com o recebimento dos recursos correspondentes pelo devedor, na
forma do art. 66-A.

Neste contexto fitico, observa-se que os novos dispositivos insertos na legislacdo de recuperagdo judicial sobre o
empréstimo ao devedor em recuperagdo, distribuidos em 06 artigos, estabelecem uma forma mais segura para a celebracio de
contratos de financiamento, inaugurando os artigos 69-A e 69-F as modalidades de oneracdo de ativos e constituicdo de
alienacgdo fiducidria como garantias que podem ser instituidas em contratos de financiamentos.

A Lei 11.101/05 ndo exigia e continua sem exigir, em seu art. 67 (sem alteracdo legislativa), autorizacdo dos credores ou
da autoridade judicial para a celebra¢do de contratos de financiamento durante a recuperacdo judicial. Em contrapartida, as
disposi¢des da mesma Lei 11.101/2005 (antes da reforma) também ndo conferiam seguranca juridica as garantias
constituidas para obtencdo desse tipo de financiamento. Aqui repousa a relevancia das novas disposi¢des dos artigos 66-A e
69-A da "nova" Lei 11.101/05, algumas ja destacadas alhures.

Pela redagdo atribuida ao art. 69-A, “o Juiz poderd, depois de ouvido o comité de credores, autorizar a celebragdo de
contratos de financiamento com o devedor, garantidos pela oneracdo ou pela alienagao fiducidria de bens e direitos, seus ou
de terceiros, pertencentes ao ativo ndo circulante, para financiar as suas atividades e as despesas de reestruturacdo ou de
preservacdo do valor de ativos”. O referido dispositivo ja estd sendo aplicado exitosamente, conforme se infere da decisao
proferida pelo Juizo da 3* Vara Empresarial do Rio de Janeiro nos autos da acdo de Recuperacdo Judicial que autorizou a
Kabi Industria e Comércio, com suporte no art. 69-A, a oferecer bens como garantia de um empréstimo e sem permissao dos
credores, argumentando a recuperanda, para tanto, que se encontrava com dificuldades para comprar matéria prima para
cumprir com suas obrigacgoes.

Do mesmo julgado — Processo n® 0063873-34.2021.8.19.0001 -constou que se o comité de credores ainda nao tiver sido
constituido, caso especifico da Kabi, competird ao administrador judicial exercer tal atividade, observando a literalidade do
art. 28 da Lei de Faléncia. E nesta particularidade de auséncia de comité de credores, o administrador pronunciou-se
favoravelmente ao procedimento.

Extrai-se do art. 69-B combinado com o 69-D que houve a cautela do legislador em conferir ao financiador um certo grau
de seguranca juridica, no tocante ao retorno da monta emprestada, isso porque se limita a decisdo que porventura seja
proferida em grau recursal, de modo que nenhum reflexo possa modificar a garantia dos valores disponibilizados ao credor,
desde que presente a boa-fé e a ocorréncia do depdsito ao tomador do crédito.

A boa doutrina de Fabio Ulhoa Coelho sobre o tema, assevera:

"A irrecorribilidade estd condicionada a dois requisitos: a boa-fé e o
depdsito ou a disponibilidade, em conta bancdria da sociedade
empresdria devedora, da integralidade dos recursos do
financiamento. Para que o Poder Judicidrio, em segundo grau de
jurisdicdo, possa conhecer do recurso relativamente a esses aspectos
da decisdo de primeiro grau (extraconcursalidade no caso de faléncia
e validade da garantia), Os Desembargadores precisam inicialmente
decidir que o financiador nio estava em boa-fé ou que ele ainda ndo
havia entregue ao financiado a integralidade dos recursos do
financiamento”.

Na conformidade do caput do art. 69-C, previu-se a constitui¢do da garantia subordinada sobre um ou mais ativos do
devedor sem que haja a concordancia do detentor da garantia principal, propiciando tal dispensa a celeridade e a necessdria
seguranca juridica a consecugdo do ato, obstando eventual veto do credor originalmente garantido. Em que pese o legislador
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ter utilizado a expressdo garantia subordinada, a compreensdo € a de que o dispositivo trata da garantia constituida sobre
coisa com vinculacdo a de garantia real.

O pardgrafo primeiro do art. 69-C prevé que a garantia secunddria serd limitada ao eventual excesso resultante da
alienacdo do ativo, de modo a proteger os direitos do credor. J4 o pardgrafo segundo, estabelece que o disposto no caput ndo
serd aplicavel a qualquer modalidade de alienacdo fiduciaria ou de cessao fiducidria.

Sobre os direitos reais de garantia, importante o realce de que estes representam a vinculacdo de um determinado bem do
devedor para a garantia da satisfacdo do crédito do credor. Com o estabelecimento dessa garantia, inarredavelmente passa a
existir um vinculo real entre o credor e a propria coisa oferecida em garantia, sendo certo que em nao sendo paga a divida, o
credor passa a ter o direito de perseguir a coisa onde quer que se encontre e utilizd-la para o retorno de seu crédito.

Os ilustres professores Daniel Carnio Costa e Alexandre Nasser de Melo defendem que “nesta modalidade de
financiamento, a recuperanda mantém a posse e controle dos bens ou direitos dados em garantia para que a empresa possa se
manter operante. Com isso, € possivel suprir a falta de fluxo de caixa para cobrir as despesas operacionais, de reestruturagio
e de preservagdo do valor dos ativos”.

Também pela disposi¢do do art. 69-D, especificamente quanto a natureza do contrato: se unilateral ou bilateral, a
compreensdo que se chega é a da incompatibilidade com o regime dos contratos na faléncia, ao teor dos arts. 117 e 118,
merecendo o equacionamento das questdes concernentes as interpretacdes de dispositivos para nio levar ao desestimulo e ao
desincentivo do mercado, assim como o pesado risco reputacional para aquele que ingressa com o pedido de recuperacio
judicial.

O art. 69-D também deixa expresso uma das consequéncias projetadas para o contrato de financiamento na superveniéncia
da convolacdo da recuperacdo judicial em faléncia. Na incidéncia da faléncia, a regra € a de automdtica rescisdo com a
manutencdo incélume das garantias e preferéncias instituidas nos limites disponibilizados ao devedor, antes da prolacdo da
sentenca em que declarar a quebra do devedor.

Assinale-se que os financiamentos concedidos ao devedor a partir do pedido de recuperacio ndo estardo sujeitos ao plano de
recuperacdo e, por consequéncia, ndo poderdo ser novados, justificando-se a extraconcursalidade, obviamente, em razdo da
publicidade da situagdo de crise econdmico-financeira do devedor que potencializa o risco de inadimplemento.

Da breve andlise dos dispositivos que versam sobre a concessao de crédito ao devedor, conclui-se com a percepgao de que
as alteracoes legislativas insertas na Lei 14.112/2020 sinalizam que a operagdo de financiamento concedida ao devedor da
empresa em recuperacdo conferird ao credor a segura expectativa de que em caso de inadimplemento, seja no curso da
recuperacao judicial ou mesmo em caso de convolagdo de recuperagdo em faléncia, seu direito serd preservado, inclusive
podendo exercer seu poder sobre as garantias, aumentando sobremaneira suas chances de recuperagao do crédito, questao
relevante para a seguranca de retorno do investimento.

Ademais disso, as alteracdes legislativas sem diivida modernizaram o regramento para fomentar os investimentos em
empresas em processo de recuperacdo. Contudo, necessdrio reconhecer que a efetividade desta autorizagcdo legal passa pela
existéncia de garantias disponiveis para oneracdo de patrimdnio que permita conferir ao credor a seguranca do retorno, caso
inadimplido o plano ou a recuperacio seja convolada em faléncia.

Acredita-se que a iniciativa € positiva e, por isso mesmo, deve o investidor conceder o crédito em confianga ao bem
assegurado para viabilizar o soerguimento da empresa em recuperacgao.
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APLICACAO DOS METODOS DE RESOLUCAO DE CONFLITOS
- MEDIACAO E CONCILIACAO NA LEI FALIMENTAR
-

PALOMA ALISAN ARAUJO
RESUMO

O presente artigo visa demonstrar ao caro leitor que o método mais utilizado de autocomposicao e resolugdo de conflitos estd
amplamente sendo aplicado no dmbito da nova Lei de Faléncia e Recuperacdo Judicial, com o intuito de deliberar questGes
que buscam o desfeito satisfatéria, proporcionando ao autor da agfo a resolucdo da lide de forma célere, eficaz e menos
ONeroso.

Palavras-chave: Mediagao. Conflito. Faléncia. Recuperacdo Judicial. Resolucdo

ABSTRACT

This article aims to demonstrate to the dear reader that the most used method of selfcomposition and conflict resolution is
being widely applied within the scope of the new Bankruptcy and Judicial Reorganization Law, in order to resolve issues that
seek a satisfactory undo, providing the author of the action the resolution of the dispute in a quick, effective and less costly.

Keywords: Mediation. Conflict. Bankruptcy. Judicial recovery. Resolution
INTRODUCAO

A nova Lei de Recuperacao de Empresas inovou com um capitulo especifico sobre o método alternativo de resolucao de
conflitos denominado mediacdo e/ou conciliacdo antecedentes ou incidentais nos processos que demandam a recuperacdo
judicial. Importante destacar que tanto na fase inicial processual quanto durante o processo, o objeto da mediacdo ou
conciliacdo envolvem materiais pontuais, tais como: os conflitos entre sécios e acionistas da sociedade; disputas que
envolvem credores extraconcursais ou credores nao sujeitos a recuperagao judicial, a exemplo de proprietario com contrato de
compra e venda com reserva de dominio, litigios que envolvem concessionarias de servicos ptblicos em recuperacio judicial
entre outros.

A depender da complexidade do processo, a mediacdo e conciliacdo sendo previamente aplicada pode oferecer as partes
litigantes a melhor solug¢do para os seus interesses, mantendo-se a empresa a continuidade das suas atividades e aos credores a
obtenc¢do dos seus créditos no valor original.

No entanto, a lei prevé que os profissionais que atuam na mediag¢do e conciliagdo sdo capacitados, qualificados e obtém
conhecimento técnico para lidar com recuperagdo de empresas, sendo imprescindivel a imparcialidade no desenvolvimento do
seu trabalho em prol de beneficiar as partes para que se alcance solucdo vidvel a todos os envolvidos, sem prejuizos de
terceiros.

Acredite-se que a autocomposicdo estd ganhando espaco nas demandas empresariais, visto ser uma forma célere, menos
custosa e eficaz. Cabe lembrar que a mediacdo e conciliacdo sdo institutos utilizados em outras dreas do Direito, sendo um
ponto bem visto pelos operadores juridicos que buscam previamente um acordo, possibilitando a reestruturacdo e
funcionamento da empresa que esteja em crise econdmica financeira, bem como viabilizar a preservacdo da atividade
empresarial desenvolvida assim descrita nos termos do Art. 47 da Lei 14.112/2020, em contrapartida, presuma-se que 0s
credores buscam receber seus respectivos créditos.

Nesse sentido, a mediacdo e conciliagdo na recuperacdo judicial € um meio de gestdo de conflitos que permite as partes a
retomar do ponto que iniciaram, sem necessariamente recorrer ao Poder Judicidrio na qual € sabido que existe uma enorme
chance do processo protelar devido ao nimero considerado de demandas em tramitagdo
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1. DA MEDIACAO E CONCILIACAO

No ambito juridico e académico o que muito se confunde € a técnica de mediacdo com a de concilia¢do, sendo a primeira
relacionada a um terceiro mediador que atua somente nas relagdes de forma superficial, buscando ideias para que as partes
alcancem uma solugdo juntas, e a ultima se refere a pessoa do conciliador a qual sua atuacdo interfere no objeto que estd
sendo perseguido e ndo na questdo em si, ou seja, diferentemente do primeiro instituto abordado. Todavia, a mediacao,
conciliacdo e arbitragem sdo procedimentos que estdo sendo aplicados pelos tribunais como forma de dar efetividade ao
sistema e garantir celeridade processual nas demandas recorridas as vias judiciarias.

Inicialmente, em sua origem, tratava-se os diversos pontos das diferengas entre a mediacdo e a conciliacdo, vejamos:

[...] i) a mediacdo visaria a “resolucdo do conflito” enquanto a conciliagcdo
buscaria apenas o acordo; ii) a media¢do visaria a restauracdo da relagdo
social subjacente ao caso enquanto a conciliacdo buscaria o fim do litigio;
iii) a mediag@o partiria de uma abordagem de estimulo (ou facilitacdao) do
entendimento enquanto a conciliagdo permitiria a sugestdo de uma proposta
de acordo pelo conciliador; iv) a mediagdo seria, em regra, mais demorada e
envolveria diversas sessdes enquanto a conciliacdo seria um processo mais
breve com apenas uma sessao; v) a mediagdo seria voltada as pessoas e teria
o cunho preponderantemente subjetivo enquanto a conciliacio seria voltada
aos fatos e direitos e com enfoque essencialmente objetivo; vi) a mediagao
seria confidencial enquanto a conciliag@o seria eminentemente publica; vii) a
mediacdo seria prospectiva, com enfoque no futuro e em solucgdes, enquanto
a conciliacdo seria com enfoque retrospectivo e voltado & culpa; (...)
(GASTALDI BUZZI, 2015, p. 36).

Em busca do melhor entendimento, compreende-se as duas teméticas para que os operadores de Direito atuam de forma
eficaz esclarecendo as partes que hd caminhos que garantem beneficios aos envolvidos, uma vez que os procedimentos
supracitados t€ém um cumprimento efetivo e imediato para as diligéncias realizadas perante o Poder Judicidrio, sem perder
tempo, ao passo que os andamentos processuais perduram por anos, além do desgaste emocional, psicoldgico e econdmico.

E importante destacar que tanto a media¢iio como a conciliagio é preservar o bom relacionamento das pessoas envolvidas
em um litigio judicial ou extrajudicial a fim de desencadear divergéncias e incompatibilidade no cumprimento do dever legal
do direito.

Na mediagdo, entende-se, por um terceiro mediador, escolhido pelas partes, para auxiliar na solugdo de um conflito,
corroborando para que as partes cheguem a um resultado consensual em face da divergéncia inicial, impondo meramente
meios para alcangar a solugdo da lide de forma imparcial, pacifica e harmoniosa. Sendo assim, cabe ao mediador colaborar
com os mediandos para que eles pratiquem uma comunicacio instrutiva que identifiquem os seus interesses e necessidades
comuns para alcancarem uma solucido adequada a todos.

Existem vérios modelos de mediacdo, via de regra, recomenda-se a realizacdo de encontros pessoais com as partes, por
meio de entrevistas prévia para que o mediador (neutro) entenda a situacdo dos litigantes. Ainda nesse sentido existe modelos
focados no acordo e modelos direcionados a relacdo, ou seja, priorizam o problema que estd sendo discutido e buscam o
acordo. J4 os modelos direcionados a relagdo priorizam a transformagao do padrdo relacional, por meio da comunicagdo ou
reconhecimento.

No que diz respeito a mediacdo focada na relacdo remete aos casos que envolvem conflitos familiares, comunitarios,
escolares, entre pessoas que habitam, convivem, trabalham, estudam sendo no mesmo ambiente social. Mediacdo familiar
para conflitos no dmbito doméstico, mediagdo comunitdria para conflitos entre vizinhos, mediacdo escolar aplicada as
instituicdes de educagdo, e mediacdo corporativa para conflitos no ambiente empresarial.

E muito comum que os mediandos nio obtém clareza sobre os seus préprios interesses e posi¢cdes, visto que estio sob
efeito emocional de ndo vislumbrarem uma solucio. O terceiro, neutro, mediador, € legitimado para facilitar a comunicagao
entre pessoas nesse estado, evitando eventuais polemicas e direcionando-as a uma solugdo que atinge todos os interessados.
Deve-se estimular a narrativa utilizando-se da linguagem pacificadora, como minha percepc¢do’’,
evitando préjulgamentos.

(3] (3]

eu entendo’’ ou

E importante a escuta, e as perguntas que sdo instrumentos de comunicagdo aderidos pelo mediador numa perspectiva
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transformativa. E os questionamentos devem estar direcionados no que vai sendo escutado como meio de interagir com o0s
mediandos a uma possivel integracdo.

De acordo com Serpa (1999, p. 365) ©* O verbo latino mediare, que significa medir, dividir ao meio, intervir ou colocar-
se no meio, deu origem ao termo mediagd@o.”’ trazendo consigo o significado ndo adversarial das disputas de resolucdo de
conflitos.

Assim, destacamos que:

z

Mediacdo é uma técnica ndo-adversarial de resolugdo de conflitos, por
intermédio da qual duas ou mais pessoas (fisicas, juridicas, publicas etc.)
recorrem a um especialista neutro, capacitado, que realiza reunides conjuntas
e/ou separadas, com o intuito de estimuld-las a obter uma solug¢ao consensual
e satisfatdria, salvaguardando o bom relacionamento entre elas.”” (BRAGA
NETO, 1999, p. 93)

Percebe-se que o instituto da mediacdo € um método extrajudicial para dirimir os interesses das partes, por meio consensual e
voluntério em prol de sanar questdes cujo a natureza tendéncia a conflitos de interesses.

Ainda para Vezzulla (1998, p.15) A mediacdo € a técnica privada de solucdo de conflitos que vem demonstrando, no
mundo, sua grande eficiéncia nos conflitos interpessoais, pois com ela, sdo as préprias partes que acham as solugdes.”” No
entanto, o terceiro mediador somente as auxilia a encontrar uma forma que as partes em consenso mutuo chegam a concluir
que determinado resultado € aceitdvel a todos, assim entrelagcando com suas técnicas, os critérios e os pensamentos que lhes
permitirdo auferir uma melhor compreensdo. Portanto, a mediacdo se difere da conciliacio e arbitragem, sendo estes dois
ultimos institutos utilizados de formas diversas nas demandas judiciais, extrajudiciais e nas préticas colaborativas.

A conciliagdo é uma alternativa de resolu¢io de conflito focada no acordo. E interessante utiliza-la para lidar com
relacdes eventuais de consumo ou situagdes em que ndo prevalece o interesse comum de manter um relacionamento, apenas
com o intuito de equilibrar interesses materiais. Como procedimento, a conciliagdo é célere, porém € menos eficaz. Nem
sempre o conciliador, neutro, que exerce uma autoridade hierdrquica, toma iniciativas, apresenta sugestdes com vistas a
conciliagdo, aufere um acordo que seja compativel e correspondido pelas partes.

2. NOVA LEI FALIMENTAR

A nova Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial — Lei 14.112/2020, trouxe aplicacdo do método alternativo célere e efetivo
denominado de mediac¢do e conciliagdo, possibilitando ao credor e devedor um acordo que beneficie ambas as partes. O
devedor para continuar exercendo suas atividades, e o credor em busca de obter o recebimento do seu crédito.

Cumpre destacar que para isso acontecer, o devedor que requerer a recuperacdo judicial, inicialmente terd um periodo em
que as execucdes da empresa sdo suspensas por até 180 dias, conhecido pela doutrina como o stay period, a contar do pedido
de processamento da recuperacdo judicial. Nesse sentido, o pedido de mediacdo ou conciliagdo pode ser oferecido antes ou
durante o processo da recuperacgao judicial, sem prejuizos das partes.

Quanto ao pedido antecedente ao processo de recuperacdo judicial, o devedor poderd requerer uma liminar, tutela de
urgéncia cautelar, com o intuito de obter a suspensdo das execugdes pelo prazo de até 60 dias, sendo esse periodo parte dos
180 dias que atualmente pode ser prorrogado por igual periodo desde que o devedor ndo tenha concorrido com a suspensdo
deste prazo, caso em que niao havendo acordo entre o devedor e o credor, esse prazo é computado se houver o
prosseguimento do feito, ou seja, a continuidade ao pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial. Outrossim, sendo o
acordo entre as partes alcangado pela mediacdo ou conciliagdao deve ser homologado pelo juizo competente, sendo este do
principal estabelecimento do devedor, nos termos do Art. 3° desta lei.

Nao obstante, a nova lei trouxe mais uma grande inovacdo que € a possibilidade das sessdes de conciliacdo e mediacao
ocorrerem por meio digital/virtual de maneira que todos os credores estejam presentes e tenham uma participagao efetiva em
busca de seus interesses. Em vista disso, a lei determina que os métodos de resolug@o de conflitos devem ser estimulados por
juizes, advogados, defensores publicos e membros do Ministério Publico, incluindo-se no curso do processo, afim de que se
busque uma prestacdo jurisdicional mais eficiente em prol dos interesses das partes, destacando-se o principio basilar da lei
falimentar, intitulado como principio da preservacido da empresa.
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CONSIDERACOES FINAIS

Percebe-se, deste modo, que as formas alternativas de solugdo de conflitos deixam de ser, na prética, ndo mais um opgao,
e sim necessidade, visto que o Poder Judicidrio encontra-se sobrecarregado das mais varidveis demandas, sendo invidvel, por
exemplo, que as empresas recorrem as vias judiciais, para resolver suas controvérsias. No entanto, os scios ou acionistas, a
depender do caso concreto, preza por celeridade, confidencialidade e efetividade, mediante os meios perspicaz, na qual
busca-se através dos profissionais capacitados para tal investidura a solu¢do dos conflitos.

Ademais, nota-se a importancia da mediagao e conciliagdo nas controvérsias da recuperacao judicial, tendo em vista que a
procura se deu muito maior nos tempos pandémicos, gerando grave crise econdmica sem que essa tenha sido intencional por
parte das empresas que até entdo buscam por meio do sistema judicidrio uma solugdo para uma crise considerada sandvel
pela jurisprudéncia.

Dessa forma, a mediacdo sendo um instrumento compativel com o principio basilar do Direito Empresarial que € a fungio
social da empresa mostra ser adequado para atender, a priori, as necessidades urgentes da parte requerente, qual seja, do
devedor, na hipétese de restabelecer suas atividades e sanar eventuais dividas decorrente de uma crise possivelmente
tempordria. Além disso, permite que o devedor e credores fomentam novas parcerias e retomam a continuidade das
negociacoes.

Por fim, tdo importante quanto manter a empresa devedora na ativa, € permitir que o empresario apresenta sua proposta
através do plano de recuperagdo judicial, na qual certifica o seu estado atual, tal como a possibilidade de sanar eventuais
obrigacdes por meio da mediacdo e conciliagdo levando em considerag@o por se tratar de uma medida flexivel, técnica e
promissora. Outrossim, com auxilio do mediador apto para atuar de forma independente tende permitir as partes uma solucio
que para todos seja a mais apropriada e que atendem os seus interesses, admitindo uma redugdo dos custos diretos e indiretos,
economia de tempo e desgaste de relacionamentos que embora sejam estritamente profissionais, tendem a ser continuos e
duradouros
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RECUPERACAO JUDICIAL E O CREDITO TRABALHISTA
.

PAULA CANHEDO AZEVEDO

RECUPERACAO JUDICIAL E O CREDITO TRABALHISTA

A Lei de Faléncias e Recuperactes Judiciais estabelece que todos os créditos existentes até a data do deferimento da
recuperacgdo judicial devem ser incluidos no quadro geral de credores, inclusive os créditos trabalhistas que, conforme sabido,
sdo totalmente privilegiados e que € do juizo recuperacional a competéncia para praticar quaisquer atos de constricao sobre o
patrimonio da recuperanda.

E sabido também que os créditos trabalhistas estdo sujeitos independentemente da existéncia ou nio de valores liquidados
até a data do deferimento da recuperagao judicial ja que a considera-se o préprio vinculo de trabalho como fato gerador do
crédito.

Além disso, ainda que uma empresa esteja em recuperacdo judicial, a Justica do Trabalho € competente para julgar acdes
trabalhistas ajuizada em desfavor daquela empresa sendo certo que sua competéncia se limita até a apuracao do crédito devido
a um determinado empregado que € verificado com a liquidacdo da sentenga condenatoria.

Apés a homologacdo dos célculos, a Justica Especializada expede certiddo para que aquele credor se habilite nos autos da
recuperacdo judicial daquela empresa para recebimento de seu crédito que serd pago pelo juizo recuperacional restando
evidenciado, portanto, que o Juizo Trabalhista esta impossibilitado de avancar no patriménio da empresa recuperanda.

Esse entendimento foi construido pelo Supremo Tribunal Federal quando do julgamento.

O Supremo Tribunal federal, quando do julgamento do Recurso Extraordindrio n® 583.955-RJ, que culminou no tema de
repercussio geral 090 daquela Suprema Corte e cujo acérdao foi assim ementado:

“EMENTA: CONFLITO NEGATIVO DE COMPETENCIA. EXECUCAO
DE CREDITOS TRABALHISTAS EM PROCESSOS DE RECUPERACAO
JUDICIAL. COMPETENCIA DA JUSTICA ESTADUAL COMUM, COM
EXCLUSAO DA JUSTICA DO TRABALHO. INTERPRETACAO DO
DISPOSTO NA LEI 11.101/05, EM FACE DO ART. 114 DA CF.
RECURSO EXTRAORDINARIO CONHECIDO E IMPROVIDO. I - A
questdo central debatida no presente recurso consiste em saber qual o juizo
competente para processar € julgar a execucao dos créditos trabalhistas no
caso de empresa em fase de recuperacao judicial. II - Na vigéncia do
Decreto-lei 7.661/1945 consolidou-se o entendimento de que a competéncia
para executar os créditos ora discutidos € da Justica Estadual Comum, sendo
essa também a regra adotada pela Lei 11.101/05. III - O inc. IX do art. 114
da Constituicio Federal apenas outorgou ao legislador ordinario a
faculdade de submeter a competéncia da Justica Laboral outras
controvérsias, além daquelas taxativamente estabelecidas nos incisos
anteriores, desde que decorrentes da relacio de trabalho. IV - O texto
constitucional ndo o obrigou a fazé-lo, deixando ao seu alvedrio a avaliacdo
das hipéteses em que se afigure conveniente o julgamento pela Justica do
Trabalho, a luz das peculiaridades das situacdes que pretende regrar. V - A
opcdo do legislador infraconstitucional foi manter o regime anterior de
execucido dos créditos trabalhistas pelo juizo universal da faléncia, sem
prejuizo da competéncia da Justica Laboral quanto ao julgamento do
processo de conhecimento. VI - Recurso extraordindrio conhecido e
improvido.”

Destaca-se parte do voto do eminente Ministro Relator RICARDO LEWANDOWSK]I, in verbis:

"No caso da competéncia para processar e julgar a execuciao dos créditos
trabalhistas em recuperacio judicial, a opcdo politica do legislador
ordindrio foi conservar intacta a sistematica anterior de conhecimento das
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controvérsias trabalhistas pela Justica Laboral, mantendo, contudo, a
execucao dos créditos delas resultantes a cargo do juizo universal
da faléncia, a bem do tratamento uniforme de todos os credores,
respeitada, evidentemente, a categoria a que pertencem.”

Questdes interessantes sobre o tema foram debatidas pelo Superior Tribunal de Justiga, principalmente pela Segunda
Secao que entendeu ainda, de forma mais ampla que a competéncia da Justica do Trabalho limita-se a liquidacdo do crédito
do obreiro com a expedicdo de certiddo de habilitacdo de crédito até que a sentenca de encerramento da recuperagdo judicial
venha a transitar em julgado.

Ou seja, o credor trabalhista ndo pode executar seus créditos contra empresa em recuperacdo judicial perante a Justica do
Trabalho ainda que ja tenha sido proferida sentenca de encerramento daquela recuperagdo judicial tendo em vista que o
estado recuperacional permanece até o trinsito em julgada da sentenga de encerramento.

E tudo porque o patrimdnio da recuperanda ndo pode ser afetado por decisdes prolatadas por juizos diversos do
competente para a recuperagdo, sob pena de comprometer o sucesso do plano caso o recurso interposto contra a sentenga de
encerramento seja provido.

Existem caso em que a Justica do Trabalho insiste em praticar atoes expropriatérios contra empresa cuja sentenca de
encerramento da recuperacio judicial ainda ndo tenha tranaitado em julgado e, asism o fazendo violando-se estd o artifo 5° da
Constitui¢ao Federal de 1988, inciso XX VI conforme posto no tema 090 de repercussdo geral que precendetnets do Supremo
Tribunal Federal conforme se vé abaixo.

TEMA 90 - Competéncia para processar e julgar a execucao de créditos
trabalhistas no caso de empresa em fase de recuperacio judicial.
“DESCRICAO: Recurso extraordindrio em que se discute, a luz do art. 114,
I a IX, da Constitui¢do Federal, qual a justica competente para processar €
julgar a execucdo dos créditos trabalhistas, no caso 4 de empresa em
processo de recuperacao judicial, requerida com base na Lei n® 11.101/2005.
TESE FIXADA: Compete ao juizo comum falimentar processar e julgar
a execucio dos créditos trabalhistas no caso de empresa em fase de
recuperacio judicial”

Ou seja, o tema foi fundamentado no A fundamenta pelo fato de que: “(...) A op¢ao do legislador infraconstitucional foi
manter o regime anterior de execugdo dos créditos trabalhistas pelo juizo universal da faléncia, sem prejuizo da competéncia
da Justica Laboral quanto ao julgamento do processo de conhecimento.” (RE 583955, Relator(a): RICARDO
LEWANDOWSKI, Tribunal Pleno, julgado em 28/05/2009, REPERCUSSAO GERAL - MERITO DJe-162 DIVULG 27-08-
2009 PUBLIC 28-08-2009 EMENT VOL-02371-09 PP-01716 RTJ VOL-00212-01 PP-00570.

Assim, é forgoso concluir que:

a) decretada a faléncia, as execucdes trabalhistas contra a falida ndo podem prosseguir na Justica do Trabalho, mesmo
havendo penhora anterior. No caso de existir adjudicacdo ap6s a quebra, o ato fica desfeito, em razdo da competéncia
universal do juizo falimentar (CC 28.418/PR, Rel. Ministro CASTRO FILHO, Segunda Secdo, j. 26/2/2003, DJ 14/4/2003, p.
174; CC 122712 GO, Relator Ministro LUIZ FELIPE SALOMAO, Segunda Sessio, j.27-11-2013, DJe 10-12-2013) ;

b) E nula a decisdo do Juizo Trabalhista que, embora absolutamente incompetente, determina a penhora de bem do
executado, assim como sdo nulos todos os atos decorrentes da constricdo judicial, inclusive eventual arrematacao (Resp
1.074.724 MG, Relator Ministro RAUL ARAUJO, DJe 17-05-2017; CC 61.274 SP, Segunda Secio, j. 28-2-2007, AC publ.
8-3-2007, Relator o saudoso Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS); e

c) Os atos decisdrios praticados pelo juizo absolutamente incompetente sdo nulos. A nulidade pode ser declarada no
julgamento de conflito de competéncia (AgRg nos EDcl no CC99548/SP, Relator Ministro SIDNEI BENETI, Segunda
Secdo, 23/02/2011, DJe 10/03/2011; CC 61.274 SP, Segunda Secdo, j. 28-2- 2007, AC publ. 8-3-2007, Relator o saudoso
Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS).

Nessa linha de entendimento, julgados do Egrégio STJ, em consonancia com a orientagdo do Excelso Supremo Tribunal
Federal, deixam claro que os atos executdrios, praticados pela Justica do Trabalho em desfavor de empresa que encontra-se
em recuperagao judicial ainda que ja proferida sentenca de encerramento sem que tenha havido o transito em julgado, devem
ser invalidas em respeito a competéncia do Juizo Universal Recuperacional, ou seja: visando a que todos os credores da
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CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS NO

DIREITO RECUPERACIONAL
- ______________________________________________________

PAULO ROBERTO DE SOUZA JUNIOR

RESUMO

O objetivo deste trabalho €, além de conceituar o tema de uma forma mais cristalina, expor as controvérsias e entendimentos
jurisprudéncias diversos sobre a inclusdo ou ndo da cessao fiducidria na recuperagdo judicial, com fulcro na lei 11.101/05 e
demais dispositivos legais. Ademais, apesar de estar previsto na legislacdo que o proprietdrio fiducidrio ndo se submete a
recuperacdo judicial, conforme artigo 49 §3° da lei 11.101/05, as controvérsias baseavam-se no devido registro das cédulas
bancdrias perante o cartério de registro de titulos e documentos e a individualizacdo do objeto da garantia, conforme
dispostos nos artigos. 1.361 §1°e 1.362, IV do CC/2002 c/c artigo 66-B da lei 4.728/65.

Palavras-chave: Cessiao fiducidria. jurisprudéncias. Registro. individualizacao.
ABSTRACT

The objective of this work is, in addition to conceptualizing the subject in a more crystalline way, to expose the controversies
and different jurisprudence understandings about the inclusion or not of the fiduciary assignment in the judicial
reorganization, with fulcrum in the law 11.101/05 and other legal provisions. In addition, although it is provided in the
legislation that the trustee is not subject to judicial reorganization, pursuant to article 49, §3 of law 11.101/05, the disputes
were based on the proper registration of bank documents before the registry of titles and documents and the individualization
of the object of the guarantee, as provided in the articles. 1,361 §1 and 1,362, IV of CC/2002 c/c article 66-B of law 4728/65.

Keywords: Fiduciary assignment. jurisprudence. Record. individualization.
1. INTRODUCAO

Em um breve desvio no assunto, a legislacdo proporcionou a empresa que se encontra em dificuldade financeira, ou seja,
insolvente, a possibilidade de recuperarse através do judicidrio com o pedido de recuperacdo judicial. Esta oportunidade
oferecida pela legislacdo, faz com que a empresa tenha que preencher alguns requisitos para adquirir tal beneficio.

Uma vez preenchidos, os débitos que a empresa teria até a data do pedido de recuperagdo judicial, sujeitam-se a todo
procedimento e regras do instituto, salvo excecdes legalmente previstas.

Assim, os credores de tais débitos sdo classificados quanto a submissdo na reorganizacdo da empresa. Os credores que se
submetem a recuperacdo judicial sdo “Credores Concursais”, j4 os que ndo se submetem ao trimite ou regramento Sao
“Credores Extraconcursais”.

A matéria a ser discutida é, justamente, se hd necessidade do preenchimento dos requisitos do crédito a titulo de
propriedade fiducidria para que seja definida a submissdo ou ndo aos efeitos da recuperagdo judicial.

O objetivo do presente artigo é abordar se, independente do preenchimento do dispositivo legal, o credor de propriedade
fiducidria tem seu respectivo crédito fora do instituto da recuperagdo judicial.

2. REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico foi realizado através de jurisprudéncias referentes a lei 11.101/05 e sua reforma através da lei
14.112/20, ocorrendo assim algumas alteracdes e atualizagdes no instituto da recuperacdo judicial.
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No que tange a lei alhures, o artigo 49 §3° aduz quais os créditos ndo estdo submetidos a recuperacdo judicial, porém, o
capitulo do cédigo civil que trata sobre propriedade fiducidria nos artigos 1.361 §1°e 1.362, IV, apresentam alguns requisitos
a serem preenchidos para o reconhecimento da propriedade fiducidria, ficando a jurisprudéncia responsdvel para esclarecer,
se na auséncia dos mesmos o crédito estard incluido ou ndo na recuperagao judicial.

Ocorrer que, mesmo ndo tendo amparo na legislacdo vigente de forma transparente, as jurisprudéncias entre os tribunais
também divergiam em relacdo a submissdo ou ndo do crédito da cessdo fiducidria ao instituto recuperacional, ficando a cargo
do Superior Tribunal de Justica decidir e unificar o entendimento sobre o tema.

3. CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS CREDITORIOS NO DIREITO RECUPERACIONAL

A cessao fiducidria de direitos creditérios, quando concretizada, transfere-se a titularidade, a propriedade, onde o credor,
ora cessiondrio, passa a receber os créditos diretamente do devedor, ora cedente; neste caso em especifico, a empresa em
recuperacdo judicial.

Em breve digressdo, o Cédigo Civil expde e permite que se a propriedade fiducidria for de coisa mével infungivel sua
titularidade serd legitima, tanto para pessoa fisica ou juridica. Ja para as coisas méveis fungiveis ou direitos, restringemse as
institui¢des financeiras ou as sociedades a elas equiparadas, entidades estatais ou paraestatais; vez que necessitam da
fiscalizacdo do Banco Central.

Apesar do texto da lei 11.101/05, em seu artigo 49 §3°, informar que os credores titulares da posi¢do de proprietdrios
fiducidrios de bens mdveis ou imdveis ndo se submeterem a recuperagdo judicial, o artigo art. 1361 §1° do Cédigo Civil,
expde que a propriedade fiducidria s6 € constituida com o registro do contrato, o que ocasionou uma discussao
jurisprudencial quando os devidos contratos ndo estavam registrados, levando-os, assim, a sujei¢cdo da recuperacao judicial
por falta de amparo legal.

Inicialmente, cumpre ressaltar que o registro das cédulas de crédito bancédrio em cartério de titulos e documentos é
pressuposto de validade e existéncia para que os créditos decorrentes destas ndo possam se sujeitar aos trAmites da
recuperacdo judicial.

Sobre o tema aduz a jurisprudéncia:

AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
SUJEICAO DE CREDITO GARANTIDO POR CESSAO
FIDUCIARIA AO PROCESSO DE RECUPERACAO JUDICIAL.
AUSENCIA DE REGISTRO. MANUTENCAO DA DECISAO
AGRAVADA. Considerando que ndo hd nos autos prova de que as
Cédulas de Crédito Bancdrio foram registradas no Oficio de Registro
de Titulos e Documentos do domicilio da recuperanda, requisito
indispensédvel para admitir a condi¢do de proprietario fiducidrio do
agravante (Art. 1.361 CC), invidvel se mostra neste momento o
enfrentamento da matéria a luz das disposicdes do § 3¢, do art. 49, da
Lei 11.101/05.RECURSO DESPROVIDO.(TJ-RS - AL
70067746149 RS, Relator: Isabel Dias Almeida, Data de
Julgamento: 30/03/2016, Quinta Camara Civel, Data de Publicacdo:
06/04/2016).

Outrossim, além da validade de existéncia do titulo através do registro, muito se discutiu sobre a necessidade de
individualizacdo do objeto da garantia, conforme dispde o art. 1.362, IV do CC/2002, que dispde, in verbis:

Art. 1.362. O contrato, que serve de titulo a propriedade fiducidria,
conterd: IV - a descricdo da coisa objeto da transferéncia, com os
elementos indispensaveis a sua identificacao.

Nao era diferente o entendimento dos tribunais, vejamos:
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
IMPUGNA(;AO DE CREDITO. PEDIDO DE EXCLUSAO DO
CREDITO APONTADO, POR SE TRATAR DE CONTRATO
GARANTIDO POR ALIENACAO FIDUCIARIA E, POR TAL,
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NAO SE SUBMETER AOS EFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL. CEDULA DE CREDITO BANCARIA GARANTIDA
POR INSTRUMENTO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
RECEBIVEIS. SUBMISSAO QUE DEPENDE DA
POSSIBILIDADE DE DETERMINACAO E
INDIVIDUALIZACAO DA GARANTIA. ART. 66-B DA LEI
4.728/1965 C/C ART. 33, PARAGRAFO 6 UNICO DA LEI
10.931/2004. HIPOTESE NAO VERIFICADA NO CASO
CONCRETO. MENCAO GENERICA DA GARANTIA.
RECURSO IMPROVIDO. 1. A constituicdo da propriedade
fiduciaria, oriunda de cessdo fiducidaria de direitos sobre coisas
moveis e de titulos de crédito (bens incorpdreos e fungiveis, por
exceléncia), di-se a partir da prépria contratagdo, afigurando-se,
desde entdo, plenamente vélida e eficaz entre as partes. 2. Nao ha
disting@o entre os créditos constituidos antes ou apds o pedido de
recuperagdo, sendo que o deferimento do pedido ndo seria suficiente,
por si s6, para descaracterizar a garantia fiducidria dos recebiveis
futuros, visto que a garantia fiducidria € formada a partir da
constituicdo da garantia, isto €, do momento da contrata¢do e ndo a
partir da emissdo futura dos titulos de crédito. Basta que os direitos
creditérios sejam identificiveis e determindveis futuramente, sem
que, com isso, se afaste a natureza de propriedade fiducidria. 3. A
individualizacdo do bem objeto da garantia é, efetivamente, requisito
essencial para a sua validade, ante o disposto no caput do artigo 33
da Lei n® 10.931/2002. Contudo, o pardgrafo tnico do mesmo
dispositivo legal destaca que “a descri¢@o e individualizacdo do bem
constitutivo da garantia poderd ser substituida pela remissdo a
documento ou certidio expedida por entidade competente, que
integrard a Cédula de Crédito Bancario para todos os fins”. 4. No
caso concreto, a CCB apenas menciona de maneira genérica que os
titulos estariam identificados em registros eletronicos referentes a
emissdo e junto a conta vinculada. Portanto, diante da necessidade
da indicac@o precisa e exata de quais titulos de crédito servirdo a
garantia fiducidria, n3o se verifica que o requisito da
individualizacdo foi preenchido. 5. Deste modo, correta a decisdo
agravada ao julgar improcedente a impugnacdo a relag@o de crédito,
tendo em vista que a auséncia de individualizacdo da garantia retira
a especialidade do crédito do Banco Agravante, o qual devera ser
incluso na recuperacdo judicial da agravada. (TJPR - 18* C.Civel -
0006275-46.2020.8.16.0000 - Arapongas - Rel.: Desembargador
Marcelo Gobbo Dalla Dea - J. 25.05.2020) (TJ-PR - Al
00062754620208160000 PR 0006275-46.2020.8.16.0000
(Acordao), Relator: Desembargador Marcelo Gobbo Dalla Dea, Data
de Julgamento: 25/05/2020, 18* Camara Civel, Data de Publicacdo:
25/05/2020) (grifo meu).

Diante do dualismo entre a lei 1 e a jurisprudéncia, o debate foi levado ao Superior Tribunal de Justica - STJ, com o intuito
de unificar os entendimentos se realmente ha real necessidade do registro e da individualizagdo do objeto da garantia para
validade do negécio juridico.

Diante dos diversos posicionamentos, o STJ vem decidindo da seguinte forma:

AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL N° 1963710 - PR
(2021/0257702- 6) DECISAO Trata-se de agravo manifestado
contra decisdo que negou seguimento a recurso especial interposto
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em face de acérddo com a seguinte ementa: AGRAVO DE
INSTRUMENTO. IMPUGNACAO DE CREDITO.
RECUPERACAO JUDICIAL. CREDITO GARANTIDO POR
CESSAOFIDUCIARIA. AUSENCIA DE INDIVIDUALIZACAO
DO OBJETO DAGARANTIA E FALTA DE MOVIMENTACAO
EM CONTA VINCULADA. IRRELEVANCIA. EXIGENCIA DE
ESPECIFICACAO DO  TITULOREPRESENTATIVO DO
CREDITO CEDIDO, COMO REQUISITO ACONSTITUICAO DA
GARANTIA, QUE NAO POSSUI RESPALDO LEGAL.
PRECEDENTES DO STJ. INEXISTENCIA, OUTROSSIM,
DEMOVIMENTACAO NA CONTA VINCULADA AO
CONTRATO QUE NAORETIRA A HIGIDEZ DA GARANTIA.
CREDITO AFASTADO DOSEFEITOS DA RECUPERACAO
JUDICIAL. RECURSO PROVIDO. Alegou-se, no especial,
violac@o dos artigos 27, pardgrafo Unico, da Lei 10.931/04; 66-B da
Lei 4.728/65; e 18, IV, da Lei 9.514/97, associada a dissidio
jurisprudencial, sob o argumento de que nio houve individualizacao
dos créditos cedidos mediante alienacdo fiducidria, de modo que o
referido negécio ndo tem validade e, portanto, ndo estd excluido da
recuperagdo judicial. Assim delimitada a controvérsia, passo a
decidir. O Tribunal local manteve a validade da cessao fiducidria de
créditos em garantia sob o fundamento de que os créditos cedidos
ndo necessitam descricio minuciosa, sendo do titulo em que se
formalizou o negécio fiducidrio, e tal entendimento estd de acordo
com a jurisprudéncia desta Casa. Assim: EMPRESARIAL E
PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM
RECURSO ESPECIAL. RECURSO MANEJADO SOB A EGIDE
DO NCPC. RECUPERACAO JUDICIAL. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. REEXAME DE FATOS E PROVAS.
DESNECESSIDADE. PREQUESTIONAMENTO. REQUISITO
ATENDIDO. CONHECIMENTO DO RECURSO.
POSSIBILIDADE. CESSAO FIDUCIARIA DE CREDITOS.
INSTRUMENTO CONTRATUAL. INDIVIDUALIZACAO DOS
TITULOS. DESNECESSIDADE. NAO SUJEICAO AOS EFEITOS
DA RECUPERACAO JUDICIAL. DISSONANCIA ENTRE O
ACORDAO RECORRIDO E A JURISPRUDENCIA DO STIJ.
REGISTRO DO CONTRATO. PRESCINDIBILIDADE. AGRAVO
INTERNO NAO PROVIDO. 1. Aplicase o NCPC a este recurso
ante os termos do Enunciado Administrativo n® 3, aprovado pelo
Plendrio do STJ na sessdo de 9/3/2016: Aos recursos interpostos
com fundamento no CPC/2015 (relativos a decisdes publicadas a
partir de 18 de marco de 2016) 8 serdo exigidos os requisitos de
admissibilidade recursal na forma do novo CPC. 2. Nao incide o
6bice da Sumula n® 7 do STJ quando o julgamento do recurso
especial limita-se a qualificar o contorno fético realizado pelo
Tribunal estadual. 3. O requisito do prequestionamento ¢ atendido
quando realizado o necessdrio debate acerca da matéria no acérdao
recorrido. 4. O acérddo recorrido deu provimento ao agravo de
instrumento sob o fundamento de que a auséncia de individualizagao
dos titulos objeto da cessdo fiducidria sujeita os créditos a
recuperagio judicial. 5. E dispensivel a discriminacdo
individualizada de todos os titulos representativos do crédito para
perfectibilizar o negdcio fiducidrio, ante a inexisténcia de previsdo
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legal e a impossibilidade pratica de determinacdo de titulos que
eventualmente nao tenham sido emitidos no momento da cessdo
fiducidria. Precedentes. 6. A cessdo fiducidria de créditos afasta a
sujeicdo dos titulos transferidos aos efeitos da recuperacdo judicial.
Precedentes. 7. E dispensdvel o registro do contrato de cessdo
fiducidria de créditos, cuja transferéncia é efetivada no momento da
contratagdo. Precedentes. 8. Agravo interno nio provido. (Aglnt no
AREsp 1575797/SP, Rel. Ministro MOURA RIBEIRO, TERCEIRA
TURMA, julgado em 29/6/2020, DJe 1/7/2020) Inequivoca, pois, a
incidéncia dos enunciados n. 7 e 83 da Simula desta Casa. Diante do
exposto, nego provimento ao agravo em recurso especial. Intimem-
se. Brasilia, 07 de outubro de 2021. MARIA ISABEL GALLOTTI
Relatora (STJ - AREsp: 1963710 PR 2021/0257702-6, Relator:
Ministra MARIA ISABEL GALLOTTI, Data de Publicacdo: DJ
13/10/2021) (grifo meu).

Portanto, resta pacificado perante os tribunais, a ndo obrigatoriedade da individualizac¢do, diante da impossibilidade da
discriminag@o dos titulos no momento da cessao fiducidria. No que se refere ao registro, o mesmo € dispensavel, tendo em
vista que sua transferéncia é efetivada no momento da contratagdo.

4. CONCLUSAO

Isto posto, percebe-se que diante da evolucdo de entendimento jurisprudencial, onde esclareceu que a cessao de crédito
tem sua esséncia, ou melhor, surge no momento da contratacdo, ndo se faz necessario o preenchimento dos requisitos dos
artigos 1.361 §1° e 1.362, IV, ambos do Cédigo Civil.

Diante do principio da preservacdo da empresa, vislumbra-se que as institui¢des bancérias podem ser reconhecidas como
um dos credores mais importantes para o instituto recuperacional, a depender da modalidade do contrato. Isso porque nio
irdo se sujeitar aos seus efeitos, bem como, praticamente, a priori, € abolida toda e qualquer negociagdo ou renegociacdo das
dividas bancdrias, podendo executar seus créditos sem qualquer restri¢do; violando assim a logica e a esséncia da
recuperacdo judicial.
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ATUACAO DO JUDICIARIO NA RECUPERACAO DE

EMPRESAS: O PAPEL DO MAGISTRADO
E——

PAULO SERGIO CALDAS BARBOSA

A recuperagdo judicial € uma alternativa para as empresas com o grau de endividamento acima do suportdvel e que
possuem dificuldades de manter as suas atividades. Essa alternativa € bastante utilizada por grandes empresas e, com as
dltimas alteragdes da lei, também inclui pequenas e médias empresas e produtores rurais, estendendo-se, assim, a toda
atividade empresdria. Basicamente, isso € feito através de um plano de recuperagdo proposto junto aos credores, firmando-se
um contrato coletivo, que serd supervisionado pelo judicidrio nos ditames da lei.

Nos artigos 48 e 51, ambos da lei 11.101/2005, estdo contidas todas as exigéncias legais para que seja elaborada e
devidamente processada a restruturacdo da empresa por meio da recuperacdo judicial, os requisitos obrigatérios deverdo ser
cumpridos pela sociedade empresarial para que possa ser deferida pelo juizo para que assim seja tramitado o processo de
recuperacao judicial.

Nao podemos, no entanto, tratar da recuperagdo judicial, sem mencionar a recuperacio extrajudicial. Essa normalmente é
utilizada anteriormente aquela, objetivando também a regularizacdo das finangas da empresa, porém, na forma de um contrato
negocial entre devedor e credores, normalmente na tentativa de se resolver as dificuldades financeiras da empresa.
Inicialmente, busca-se tal solu¢do por ser relativamente simples, conforme cita Paulo Penalva Santos:

“Na recuperacdo extrajudicial, o devedor, para resolver problemas de
liquidez, propde a seus credores, na maioria dos casos, remissdo parcial do
débito ou dilagdo do prazo de pagamento. Esse procedimento - extremamente
simples - tem por finalidade dar transparéncia e seguranca as negociagoes,
desde que seja garantido aos credores de mesma classe, tenham ou ndo
aderido ao contrato, as mesmas condi¢des de prorrogagdo de prazo de
vencimento ou reducdo percentual do passivo. (SANTOS, 2021, np)."

Com as recentes mudancas da lei 14.112/2020, houve alteracdes substanciais na elaboracdo dos planos de recuperagdo
extrajudicial, levando este modelo de recuperacdo a um patamar de seguranga juridica maior, inclusive, incluindo nas
negociagdes créditos que antes eram vedados pela lei, como por exemplo, os créditos trabalhistas.

"A lei 14.112/20 modificou essa norma, permitindo a inclusdo do crédito
trabalhista e por acidente de trabalho na recuperacio extrajudicial, desde que
haja negociacdo coletiva com o sindicato da respectiva categoria profissional.
Alteragdo na remuneracdo dos trabalhadores € possivel, desde que prevista
em convencdo ou acordo coletivo, na forma do disposto no artigo 7, VI da
Constituicao da Republica. (SANTOS, 2021, np).

Também ha inovagdes em relacdo a suspensdo das a¢des no periodo da recuperagao extrajudicial. No artigo 6° da referida
Lei, fica amplo a protecdo ao stay period, pois seu processamento suspende as prescri¢des e todas as execucdes em face do
devedor.

A protecdo do stay period na recuperacdo extrajudicial é coerente com o
sistema, pois o que depende da homologacdo sdo os efeitos do plano, que niao
se confunde com a suspensdo das acdes, que inclusive € um requisito
essencial para que o plano possa ser analisado e homologado.

Caso ndo houvesse a suspensdo das agdes, no interregno entre a ajuizamento
da recuperagdo extrajudicial e a decisdo homologatdria, credores sujeitos ao
plano poderiam excutir bens do devedor frustrando a eficdcia da recuperacéo,
a qual deveriam estar sujeitos. (SANTOS, 2021, np).

Com a reforma da lei, foi simplificado todo o processo de ajuizamento do plano de recuperacdo extrajudicial. Anteriormente era
necessdrio a publicacdo de edital em jornais de grande circula¢do ou no didrio oficial, bem como na sede e nas filiais do devedor.
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Hoje, com a reforma da lei, o juiz recebe o pedido de recuperacdo extrajudicial e publica eletronicamente a convocagao
dos devedores caso tenham interesse de impugnar o plano, conforme art. 164, lei 14.112/20.

DA RECUPERACAO JUDICIAL E O PAPEL DO MAGISTRADO

Exposto algumas peculiaridades da recuperacdo extrajudicial e o papel do judicidrio na mesma, com natureza
homologatéria, buscar-se-4, em seguida, explanar acerca da atuacio do judicidrio na recuperagao judicial.

Como a nomenclatura jé diz, trata se de um processo judicial onde € apresentado um plano de recuperacdo que terd, desde
as primeiras negociagdes, a participacdo do judicidrio, o qual ird supervisionar todas as tratativas para uma negociacao
coletiva com o objetivo de reestruturar a empresa.

Como citado anteriormente, os requisitos do art. 48, 51 da lei 11.101/2005 deverdo ser cumpridos para que o juiz possa
deferir o pedido de recuperacdo judicial com a aprovacdo do plano de recuperacdo judicial. Nesse prisma, o papel do
magistrado e do judicidrio neste processo, tecnicamente falando, serd de fiscal da lei, observando todos os procedimentos e
atos e se realmente estdo cumprindo a legislagao atual.

Cabe salientar que a natureza do pedido de recuperagdo judicial € uma expressdao de vontade do devedor e credores, se
caracterizando por uma negociagdo coletiva prevista em lei, a qual ird gerar um plano de recuperagio judicial que também é
um contrato. O judicidrio possui todo o controle sobre tal processo, observando se a lei estd sendo aplicada corretamente e
proporcionando aos interessados o resultado esperado, além de oportunizar as partes o direito ao contraditério e as
impugnac¢odes pertinentes.

Ressalte-se também que ndo cabe ao juiz o indeferimento de pleito dos pedidos de recuperacdo sem antes se amparar,
tecnicamente, pedindo esclarecimentos e pericias para tal embasamento, incorrendo no risco de frustrar o que muitas vezes é
a Unica safda para a manutencdo daquela atividade empresarial. Nesse sentido, o enunciado 46 da I Jornada de direito
Comercial (2013, p. 55) orienta que: “Ndo compete ao juiz deixar de conceder a recuperagdo judicial ou de homologar a
extrajudicial com fundamento na andlise econdmico-financeira do plano de recuperacio aprovado pelos credores.”

Tendo como base esse entendimento, nao devera o juiz por seu simples convencimento, indeferir um plano de recuperagio
judicial, devendo, caso tenha dividas, pedir esclarecimentos técnicos e periciais, bem como oportunizar o contraditério,
exaurindo, assim, todas as possibilidades de seu julgamento ser desprovido de fundamentag@o.

Por ser o plano de recuperacio judicial um contrato entre as partes envolvidas no processo, o juiz ndo deverd interferir nas
negociagdes. Em contrapartida, deverd analisar sua legalidade e se, em suas disposi¢Oes, as cldusulas sdo passiveis de
anulacdo ou indeferimentos.

A atuagdo do judicidrio e do magistrado em relacdo ao plano de recuperacdo judicial ndo abarca a elaboracdo da proposta
nem os documentos juntados pelas partes. Assim sendo, deve se ater a negociacdo entre os entes envolvidos. Isso, por se
tratar, como jé falado, da natureza negocial entre as partes, as quais t€ém aqui a autonomia da vontade e sua expressao, no
sentido de construirem um plano que alcance a restruturagdo da realidade econdmica da empresa e a satisfacdo dos credores
dentro de seus limites.

Excluem-se do papel do magistrado questdes relacionadas a andlise da capacidade econdmica da entidade em processo de
recuperacdo, bem como a sua capacidade de pagamento para cumprimento do plano de recuperagdo judicial.

O judicidrio no papel do magistrado deverd atuar, tdo somente supervisionando se o plano de recuperagdo judicial estd
cumprindo os requisitos da lei, se suas cldusulas, em tudo, atendem tais requisitos, agindo como supervisor do processo e
fiscalizador do cumprimento da lei, no momento que alguma ilegalidade, pedido ou procedimento ndo se enquadrar no corpo
da legislacao.

Quando tais procedimentos fogem a sistemdtica, e o judicidrio, no papel do juiz, ndo atende aos dispositivos aqui
mencionados, sofre o proprio judicidrio, bem como autores e partes com ajuizamentos de recursos, para que a legislacdo
vigente seja respeitada, provocando claro prejuizo ao bom andamento do processo e, muitas vezes, prejudicando seu
resultado util.

Portanto, é papel precipuo do magistrado supervisionar o processo e fiscalizar a aplicacdo da lei no plano de recuperacdo
judicial.
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O PAPEL DO ADMINISTRADOR JUDICIAL NA

RECUPERACAO JUDICIAL E NA FALENCIA
S

RAISSA GIBAILE FERREIRA

A LEIN®11.101, DE 9 DE FEVEREIRO DE 2005 regula a recuperacio judicial, a extrajudicial e a faléncia do empresario
e da sociedade empresdria. Esta Lei ndo se aplica a empresa publica e sociedade de economia mista; instituicdo financeira
publica ou privada, cooperativa de crédito, consércio, entidade de previdéncia complementar, sociedade operadora de plano
de assisténcia a saide, sociedade seguradora, sociedade de capitalizacdo e outras entidades legalmente equiparadas as
anteriores.

A recuperagdo judicial tem por objetivo viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira do devedor, a
fim de permitir a manuten¢do da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo,
assim, a preservacdo da empresa, sua funcdo social e o estimulo a atividade econdmica.

Poder4 requerer recuperacdo judicial o devedor que, no momento do pedido, exerca regularmente suas atividades h4 mais
de 2 (dois) anos e que atenda aos seguintes requisitos, cumulativamente: ndo ser falido e, se o foi, estejam declaradas
extintas, por sentenga transitada em julgado, as responsabilidades dai decorrentes; ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido
concessao de recuperacio judicial; ndo ter, hd menos de 5 (cinco) anos, obtido concessdo de recuperacio judicial com base
no plano especial definido na Lei 11.101 de 2005; ndo ter sido condenado ou ndo ter, como administrador ou sdcio
controlador, pessoa condenada por qualquer dos crimes previstos nesta Lei.

A faléncia € mecanismo de preservacdo de beneficios econdmicos e sociais decorrentes da atividade empresarial, por
meio da liquidacdo imediata do devedor e da rdpida realocacdo ttil de ativos na economia. A decretacdo da faléncia
determina o vencimento antecipado das dividas do devedor e dos sécios ilimitada e solidariamente responsdveis, com o
abatimento proporcional dos juros, e converte todos os créditos em moeda estrangeira para a moeda do Pais, pelo cAmbio do
dia da decisao judicial, para todos os efeitos desta Lei.

Na Lei N° 11.101/05, também conhecida como Lei de Recuperacio e Faléncias, figura o chamado administrador judicial.

Trata-se de pessoa fisica ou juridica, de confianca do magistrado, encarregada de administrar a massa falida, desde que
seja profissional idéneo, preferencialmente advogado, economista, administrador de empresas ou contador, ou pessoa
juridica especializada, sendo uma funcio remunerada e indelegdvel. Ao administrador judicial compete, sob a fiscalizagdo do
juiz e do Comité de Credores, além de outros, os deveres estampados no artigo 22 da Lei n® 11.101/05. O administrador
respondera pelos prejuizos causados a massa falida, ao devedor ou aos credores por dolo ou culpa no desempenho de suas
fungdes.

Cabe ao juiz do feito a responsabilidade de nomear como administrador judicial esse profissional idoneo ou pessoa juridica
especializada. Por exemplo, uma empresa especializada em recuperacio judicial e faléncia com um contador e um advogado
seria a forma de melhor atuar.

O administrador judicial, logo que nomeado, serd intimado pessoalmente para, em 48 (quarenta e oito) horas, assinar, na
sede do juizo, o termo de compromisso de bem e fielmente desempenhar o cargo e assumir todas as responsabilidades a ele
inerentes. N@o assinado o termo de compromisso no prazo previsto no art. 33 da Lei 11.101 de 2005, o juiz nomeara outro
administrador judicial.

A recuperagdo judicial tem a intengdo de promover a superacdo da crise econdmico financeira do empresario e da
sociedade empresdria, evitando a faléncia com consequente desaparecimento da atividade empresarial. Isso apenas se dard
com a recuperacao da atividade empresarial vidvel economicamente.

Diferentemente da faléncia, na recuperagao judicial, o gestor se mantém na administracdo da empresa, exceto em
algumas circunstancias consideradas graves. Nesse caso, haverd também um gestor judicial, que pode ser escolhido pelos
credores.

O Administrador Judicial poderd ser substituido ou destituido nos processos de Recuperacdo Judicial ou de Faléncia.

O administrador judicial substituido serd remunerado proporcionalmente ao trabalho realizado, salvo se renunciar sem
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relevante razdo ou for destituido de suas fungdes por desidia, culpa, dolo ou descumprimento das obrigagdes fixadas nesta
Lei, hip6teses em que ndo terd direito a remuneracao.

A destitui¢do de administrador judicial possui previsao legal, no art. 31 da Lei n® 11.101/2005, ou seja o juiz, de oficio ou
a requerimento fundamentado de qualquer interessado, poderd determinar a destituicdo do administrador judicial quando
verificar desobediéncia aos preceitos desta Lei, descumprimento de deveres, omissdo, negligéncia ou pratica de ato lesivo as
atividades do devedor ou a terceiros. No ato de destituicdo, o juiz nomeard novo administrador judicial. Na faléncia, o
administrador judicial substituido prestard contas no prazo de 10 (dez) dias, nos termos dos §§ 1°a 6° do art. 154 desta Lei.

Em questdes de responsabilidade, O administrador judicial responderd pelos prejuizos causados a massa falida, ao devedor
ou aos credores por dolo ou culpa.

O artigo 24, §§ 1° e 5° da Lei n® 11.101/2005, estabelece um teto para a remuneragdo do administrador de 5% do valor de
venda dos bens na faléncia, cujo percentual é reduzido para 2% no caso de microempresas, de empresas de pequeno porte e
de produtor rural.

Caberd ao devedor ou a massa falida arcar com as despesas relativas a remuneracdo do administrador judicial e das pessoas
eventualmente contratadas para auxilia-lo.

Tendo a posse legal de extratos, contratos e outras informacdes da empresa em questio, a funcio exata do administrador
judicial € a de fiscalizar os atos do devedor e de fazer com que o plano de recuperacao judicial seja cumprido da forma como
fora acordado entre o juiz, os credores e o empresario.

Compete ao Administrador Judicial, dentre outros deveres: fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano
de recuperacdo judicial; juntar aos autos da Recuperacdo Judicial relatério mensal das atividades das Recuperandas, bem
como relatério sobre a execucdo do Plano de Recuperagdo Judicial.

O Administrador Judicial exerce papel de extrema importincia na verificagio e habilitacdo de crédito. Em um primeiro
momento, todas as habilitacdes e divergéncias serdo apreciadas pelo Administrador Judicial e somente apds serem julgadas
por ele, essas divergéncias podem ser apresentadas ao Juizo por meio das impugnacdes.

O Administrador Judicial, ainda na fase judicial da verificacdo de créditos, apresenta parecer para que possa auxiliar o
julgamento das impugnacdes pelo Juizo.

Finalizada a fase de verificacio e habilitacdo, o Administrador Judicial faz o que chamamos de consolidagao do Quadro-
Geral de Credores, que nada mais € que a lista definitiva de credores, valores com a devida classificacdo de seus créditos.
Essa lista define a contagem de quéruns na Assembleia Geral de Credores, sendo de extrema importancia.

Ao administrador judicial compete, segundo a Lei 11.101 de 2005, sob a fiscalizacdo do juiz e do Comité, além de outros
deveres que esta Lei lhe impde:

I — na recuperac@o judicial e na faléncia:
a) enviar correspondéncia aos credores, comunicando a data do pedido de recuperagdo judicial ou da decretacdo da faléncia,
a natureza, o valor e a classificacdo dada ao crédito;
b) fornecer, com presteza, todas as informagdes pedidas pelos credores interessados;
¢) dar extratos dos livros do devedor, que merecerdo fé de oficio, a fim de servirem de fundamento nas habilitagdes e
impugnacdes de créditos;
d) exigir dos credores, do devedor ou seus administradores quaisquer informagdes;
e) elaborar a relacdo de credores de que trata o § 2° do art. 7° desta Lei;
f) consolidar o quadro-geral de credores nos termos do art. 18 desta Lei;
g) requerer ao juiz convocacio da assembleia geral de credores nos casos previstos nesta Lei ou quando entender necessiria
sua ouvida para a tomada de decisoes;
h) contratar, mediante autorizacdo judicial, profissionais ou empresas especializadas para, quando necessdrio, auxilid-lo no
exercicio de suas fungdes;
i) manifestar-se nos casos previstos nesta Lei;
j) estimular, sempre que possivel, a conciliagdo, a mediacio e outros métodos alternativos de solu¢do de conflitos
relacionados a recuperacgao judicial e a faléncia, respeitados os direitos de terceiros
k) manter endereco eletrdonico na internet, com informacdes atualizadas sobre os processos de faléncia e de recuperacdo
judicial, com a opcdo de consulta as pecas principais do processo, salvo decisao judicial em sentido contrério
I) manter endereco eletrénico especifico para o recebimento de pedidos de habilitacdo ou a apresentacio de divergéncias,
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ambos em ambito administrativo, com modelos que poderdo ser utilizados pelos credores, salvo decisao judicial em sentido
contrario;

m) providenciar, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, as respostas aos oficios e as solicita¢cdes enviadas por outros juizos e
orgdos publicos, sem necessidade de prévia deliberacdo do juizo.

II - na recuperacao judicial:
a) fiscalizar as atividades do devedor e o cumprimento do plano de recuperacio judicial;
b) requerer a faléncia no caso de descumprimento de obrigacdo assumida no plano de recuperagao;
c) apresentar ao juiz, para juntada aos autos, relatério mensal das atividades do devedor, fiscalizando a veracidade e a
conformidade das informagdes prestadas pelo devedor;

d) apresentar o relatério sobre a execucdo do plano de recuperacao judicial;
e) fiscalizar o decurso das tratativas e a regularidade das negociacdes entre devedor e credores;
f) assegurar que devedor e credores ndo adotem expedientes dilatérios, indteis ou, em geral, prejudiciais ao regular
andamento das negociacdes
g) assegurar que as negociagdes realizadas entre devedor e credores sejam regidas pelos termos convencionados entre os
interessados ou, na falta de acordo, pelas regras propostas pelo administrador judicial e homologadas pelo juiz, observado o
principio da boa-fé para solug@o construtiva de consensos, que acarretem maior efetividade econdomico-financeira e proveito
social para os agentes econdmicos envolvidos;

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no enderego eletronico especifico relatério mensal das atividades do devedor
e relatério sobre o plano de recuperacdo judicial, no prazo de até 15 (quinze) dias contado da apresentacdo do plano,
fiscalizando a veracidade e a conformidade das informagdes prestadas pelo devedor, além de informar eventual ocorréncia
das condutas previstas no art. 64 da Lei 11.101 de 2005.

IIT - na faléncia:
a) avisar, pelo 6rgdo oficial, o lugar e hora em que, diariamente, os credores terdo a sua disposi¢ao os livros e documentos do
falido;
b) examinar a escrituragdo do devedor;
¢) relacionar os processos e assumir a representacao judicial e extrajudicial, incluidos os processos arbitrais, da massa falida;
d) receber e abrir a correspondéncia dirigida ao devedor, entregando a ele o que nao for assunto de interesse da massa;
e) apresentar, no prazo de 40 (quarenta) dias, contado da assinatura do termo de compromisso, prorrogével por igual periodo,
relatério sobre as causas e circunstancias que conduziram a situacdo de faléncia, no qual apontard a responsabilidade civil e
penal dos envolvidos;
f) arrecadar os bens e documentos do devedor e elaborar o auto de arrecadagao;
g) avaliar os bens arrecadados;
h) contratar avaliadores, de preferéncia oficiais, mediante autorizacdo judicial, para a avaliacdo dos bens caso entenda ndo ter
condigdes técnicas para a tarefa;
i) praticar os atos necessarios a realizacdo do ativo e ao pagamento dos credores;
j) proceder a venda de todos os bens da massa falida no prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da
juntada do auto de arrecadagido, sob pena de destituicdo, salvo por impossibilidade fundamentada, reconhecida por decisio
judicial;
1) praticar todos os atos conservatdrios de direitos e a¢des, diligenciar a cobranga de dividas e dar a respectiva quitacao;
m) remir, em beneficio da massa e mediante autorizagao judicial, bens apenhados, penhorados ou legalmente retidos;
n) representar a massa falida em juizo, contratando, se necessario, advogado, cujos honorarios serdo previamente ajustados e
aprovados pelo Comité de Credores;
o) requerer todas as medidas e diligéncias que forem necessdrias para o cumprimento desta Lei, a protecdo da massa ou a
eficiéncia da administracao;
p) apresentar ao juiz para juntada aos autos, até o 10° (décimo) dia do més seguinte ao vencido, conta demonstrativa da
administragdo, que especifique com clareza a receita e a despesa;
q) entregar ao seu substituto todos os bens e documentos da massa em seu poder, sob pena de responsabilidade;
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r) prestar contas ao final do processo, quando for substituido, destituido ou renunciar ao cargo.

s) arrecadar os valores dos depdsitos realizados em processos administrativos ou judiciais nos quais o falido figure como
parte, oriundos de penhoras, de bloqueios, de apreensdes, de leildes, de alienacgdo judicial e de outras hipdteses de constricao
judicial, salvo excecdes.

Conclui-se que nao sdo poucas as atribui¢des do Administrador Judicial que se mostra ser alguém de extrema importancia
como auxiliar do Juizo responsdvel pelos processos de Recuperacdo Judicial e Faléncia do Empresério e da Sociedade
Empresaria. Em resumo, destaca-se que ao Administrador Judicial cabe fiscalizar as atividades da empresa em recuperacao e
o cumprimento do plano de recuperagdo judicial, requerer a faléncia da empresa em recuperacao nos casos previstos em lei,
apresentar relatério mensal das atividades e apresentar relatério sobre a execucdo do plano de recuperacdo judicial. Na
Assembleia-Geral de Credores, o Administrador Judicial organizard sua convocagdo, o credenciamento dos participantes, a
contagem dos quéruns de instalagdo e aprovagdo, bem como conduzird e presidird os trabalhos da Assembleia. O nome
Administrador Judicial se torna polémico ao se examinar cada ponto de suas verdadeiras atribuicdes, passando-se a
considera-lo um real fiscal do processo e qui¢ca um influenciador das decisdes do juiz, visto ser os seus verdadeiros olhos fora
do tribunal.
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A ALIENACAO FIDUCIARIA E CESSAO FIDUCIARIA (TRAVA
BANCARIA) NA RECUPERACAO JUDICIAL E AS

ALTERACOES TRAZIDAS PELA LEI N° 14.112
__________________________________________________

RAQUEL MAIJA STRAIOTTO

RESUMO

As operagdes de empréstimo garantidos por propriedade fiducidria se tornaram muito utilizadas pelos bancos, principalmente
para conceder crédito para empresas. Tendo em vista a relevincia desse tipo de operagdo e as caracteristicas dessa garantia, a
Lei n® 11.101 ja previa tratamento diferenciado para esse crédito desde sua concepcdo. Com a prética dos Tribunais,
observou-se vdrias questdes que poderiam ser positivadas para trazer mais clareza e seguranca na aplicagcdo da Lei n® 11.101,
a Lei n® 14.112 veio para trazer tais alteragdes, inclusive quanto aos créditos de propriedade fiducidria. Este artigo traz uma
breve explicacdo da situacdo que jd era concedida aos créditos com propriedade fiducidria em garantia na Lei, bem como as
alteragdes que os afetaram diretamente.

Palavras chave: recuperacio judicial, propriedade fiducidria, alienacdo fiducidria, cessdo fiducidria, Lei n® 11.101, Lei n°
14.112, alteragdes legislativas.

ABSTRACT

The credit operations guaranteed by fiduciary property became very commonly used by banks, specially to give credit to
businesses. Because of its relevancy in the market, this credit was granted a special treatment in Lei n® 11.101, the law of
business recovery in Brazil, from it’s very beginning. During the years of application of this law by the Judiciary, some
issues were pointed that could be benefitted by law alterations. In this regard some alterations were brought by Lei n® 14.112.
This article presents the situation of the credits guaranteed by fiduciary property by Lei n® 11.101 and what alterations Lei n®
14.112 brought to this credit.

INTRODUCAO

Com as operacdes de propriedade fiducidria os bancos conseguem garantias pelos créditos que oferecem. Ao fazer isso,
reduzem o risco das operacdes e trazem seguranga para o sistema financeiro, o que permite a concessao de crédito com juros
mais baixos.

H4 algumas diferencas nas modalidades de propriedade fiducidria que alteram a forma como esses créditos podem ser
cobrados do devedor, especialmente se esse devedor ingressar com uma recuperacdo judicial. H4, por exemplo, diferenca na
forma de cobranca entre créditos com alienacdo fiducidria de bens imdveis e de bens mdveis, que serd tratada com mais
detalhes adiante.

Independente da modalidade, o objetivo das alteragdes da Lei n® 14.112 a Lei n® 11.101 (Lei de Recuperagao Judicial,
Extrajudicial e Faléncia) foi trazer mais clareza e seguranca para essa forma de garantia, que jd era privilegiada desde o
surgimento da Lei n® 11.101.

Diferente de outros créditos, os créditos com propriedade fiducidria ndo estio sujeitos a recuperacdo judicial. Corroborando
com o entendimento do sistema financeiro, a Lei 11.101 defende a ndo sujei¢do desses créditos para garantir as operagdes
financeiras e permitir estabilidade e, consequentemente, a pritica de juros mais baixos.

Dessa forma, os proprietarios fiducidrios ndo tem que participar do concurso de credores ou receber seu pagamento de
acordo com o Plano de Recuperacdo Judicial proposto pelo devedor, podem, simplesmente, executar suas garantias para
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para obter a satisfacdo de seus créditos. Porém, tendo em vista que as operacdes de propriedade fiducidria se tornaram

frequentes e necessdrias para a manutencio da atividade dos empresarios, houve a criagdao de limites para que a busca por
satisfacdo do crédito ndo acabe por prejudicar ou inviabilizar a recuperagdo do devedor e, portanto, impeca com que a
empresa se recupere e continue gerando beneficios a sociedade.

DA PROPRIEDADE FIDUCIARIA EM GARANTIA E AS FORMAS DE COBRANCA DO CREDITO

Todos os créditos existentes até a data do pedido de recuperacdo judicial estdo sujeitos ao procedimento, essa € a regra
prevista no caput do art. 49, da Lei n® 11.101. Com a inclusdo dos créditos para negociagdo no processo, o devedor negocia
com seus credores a nova forma como os pagard no Plano de Recuperacdo Judicial (Plano). Aprovado o Plano, o devedor
pagara seus credores dentro das formas previstas nele.

Esse periodo de negociagdo nio se mostra um grande problema para o devedor quanto aos credores sujeitos a recuperacio
judicial. Uma vez concedida a recuperacio judicial, suspende-se as agdes, execucdes e atos de constricdo sobre os bens do
devedor, dessa forma, o devedor ndo sofrerd restricdes durante o periodo em que renegocia suas dividas. Porém, situacdo
diferente surge diante da excecdo a regra, diante dos créditos nao sujeitos, como € o exemplo dos créditos de proprietarios
fiducidrios e outros tipos de créditos, previstos no §3°, do art. 49, da Lei n® 11.101.

Na propriedade fiducidria, a propriedade de um bem € cedida para garantir uma divida. Essa transferéncia de propriedade
ndo ¢ estavel, mas sim resoltivel. Dessa forma, uma vez que se quite a divida, a propriedade volta para o devedor, porém, se o
devedor ndo satisfizer a divida, o credor poderd tomar o bem e vende-lo para pagar a divida (SACRAMONE, 2021). De
acordo com o tipo, os efeitos do contrato de alienacio ou cessdo fiducidria podem mudar.

A alienacdo fiducidria de bens iméveis e a cessdo fiducidria de direitos creditérios decorrente de contratos de alienagdo de
imdveis sdo disciplinadas pela Lei n® 9.514/97. Conforme a lei que o disciplina em seu art. 27, § 5° se o devedor deixar de
cumprir suas obrigacdes e o credor quiser satisfazer seu crédito, deverd executar o objeto da garantia e seu crédito quitado
com ela. No que o valor do crédito exceder o valor da garantia, o credor ndo poderd cobrar o devedor, nem mesmo poderd
entrar no Quadro Geral de Credores, uma vez que, com a consolidacdo da propriedade pelo credor e o leildao do objeto da
garantia, a divida é considerada extinta. As limitacOes dessa lei também impedem que sejam executados os coobrigados
(SACRAMONE, 2021).

A alienagdo fiducidria de bens moéveis infungiveis estd prevista no art. 1.361, do Cdédigo Civil. O titular pode ser tanto
pessoa juridica quanto fisica. A alienag@o fiducidria de bens mdveis fungiveis e a cessdo de direitos sdo disciplinadas pelo
art. 66-B, da Lei n® 4.728/65. O titular desse tipo de garantia pode apenas ser instituicdo financeira ou equiparadas que esteja
submetida a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil. Nesses tipos de alienag@o o credor também podera retomar os bens ou
direitos dados em garantia, porém, poderdo também executar coobrigados. Para gerar os efeitos da propriedade fiducidria o
contrato tem que prever com precisdo o objeto da garantia ou determinar os parametros para a sua identificacao
(SACRAMONE, 2021).

A cessdo fiduciaria de créditos € conhecida também como “trava bancdria”. Esse instrumento pode ser bastante eficiente
para que o credor receba seu crédito, uma vez que a institui¢do financeira se apropria de todos os valores de titulos que o
devedor receberia para satisfazer a divida, um exemplo bem comum disso é o banco ser autorizado a reter os valores de
créditos a performar de cartdo de crédito e abater os valores recebidos da divida do devedor. Porém essa retencdo é
extremamente danosa para o credor em recuperacdo, uma vez que ele deixa de receber os valores que custeariam sua
recuperacdo e dariam félego a sua atividade. Por esse motivo vérios juizos tem desfeito ou limitado a “trava bancdria”, o
poder do banco de segurar os titulos a receber do devedor, para permitir que este se recupere e continue sua atividade.

Uma das primeiras limitacdes previstas ao exercicio do direito dos proprietarios fiducidrios estd no art. 49, §3°, da Lei n°
11.101, presente desde sua entrada em vigor. Esse artigo determina a ndo sujei¢do dessa espécie de créditos e de outros,
genericamente descritos como credores proprietdrios, mas também prevé que esses credores ndo poderdo vender ou retirar
bens de capital essenciais a atividade do devedor durante o prazo de suspensio de 180 dias previsto no art. 6%, § 4°, da Lei n°®
11.101.

Essa limitacdo € uma das protecdes a manutengao da atividade do devedor. Uma vez que esses credores sao proprietarios
dos bens dados em garantia, podem reaver o bem em caso de inadimpléncia do devedor para saldar a divida. Se esses
credores tomassem bem essencial para a atividade do devedor logo no inicio de sua recuperagao judicial, isso inviabilizaria o
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soerguimento da atividade. Dessa forma, assim como hd suspensao das acdes e execucdes dos credores sujeitos para permitir
que o devedor tenha um periodo de negociagdo sem sofrer com restrigdes patrimoniais, o devedor tem esse mesmo prazo
para negociar com seus credores proprietdrios e continuar na posse e uso do bem necessdrio a sua atividade.

Inicialmente houve muita discussdo com relagdo a defini¢do de “bem de capital essencial a atividade” para determinar
quais bens poderiam ser retomados ou nao por esses credores. Depois de vérios anos de discussdo jurisprudencial, o Superior
Tribunal de Justica, no julgamento do Recurso Especial 1.758.746/GO, assentou o entendimento de que deveriam ser bens
que ndo fossem consumidos na execugdo da atividade do devedor. Dessa forma o devedor poderia continuar a utiliza-los sem
esvaziar a garantia do credor, permitindo que o bem fosse retomado apds o periodo de suspensdo sem prejuizos, mantendo
seguranca da garantia do crédito e permitindo ao mercado praticar juros mais baixos.

Ficou definido também que o bem de capital em questdo deve ser essencial a atividade desenvolvida pelo devedor,
devendo ser bem corpdreo, o que levou ao entendimento de que créditos ndo se encaixavam nessa descricdo. Dessa forma, se
o bem nao for essencial ao desenvolvimento da atividade ou nio for corpéreo, poderd ser retomado pelo credor.

Conforme a previsao do art. 39, caput, e, § 1 da Lei n® 11.101, em razdo de os créditos fiducidrios ndo estarem sujeitos a
recuperacdo judicial, também ndo possuem direito de voto na Assembleia Geral de Credores e, consequentemente, ndo tem
ingeréncia sobre a aprovagdo ou rejeicdo do Plano de Recuperacido Judicial. O credor fiducidrio poderd renunciar a sua
garantia e ser incluido no Quadro Geral de Credores como credor quirografirio para participar do procedimento de
recuperacdo. Porém, essa posicdo € desvantajosa em comparacdo a poder executar uma garantia, uma vez que, caso a
recuperacdo judicial ndo seja bem sucedida e seja convolada em faléncia, o valor dos ativos, em regra, nao chegam a
conseguir pagar as primeiras classes de credores, muito menos a dos quirografarios.

A principio a nao sujei¢do ao plano pode parecer vantajosa, uma vez que, conforme a letra da lei, o credor ficaria restrito
de sua garantia apenas por 180 dias e, entdo, poderia reavé-la. Porém, como tem sido provado reiteradamente nos processos
ao longo dos tdltimos anos, os prazos de suspensdo tém durado por mais de 180 dias, sendo concedidos até a votagdao do
Plano de Recuperacio Judicial. Dessa maneira, ao ndo estar sujeitos, esses credores ndo teriam ingeréncia sobre a aprovacao
do plano e ndo conseguem executar suas garantias com sucesso para obter a satisfacdo de seus créditos

DAS ALTERACOES TRAZIDAS PELA LEI N° 14.112

A primeira alteragdo trazida ao crédito garantido por propriedade fiducidria pela Lei n® 14.112 estd no art. 6°, § 7°-A. De
acordo com esse paragrafo recentemente incluido, o juiz da recuperagdo judicial ficard responsdvel por decidir se o bem sob
alienacdo fiducidria poderd ser restrito ou retirado do devedor. Essa € uma situacdo que fard com que as execucdes a
empresas em recuperagdo sejam diferentes das execucdes ordindrias, uma vez que, normalmente € o juiz da execugdo que
determina a restricao aos bens do devedor.

Visando dar mais chance de soerguimento ao devedor, a Lei optou por centralizar as decisdes de restricdes sobre os bens
da empresa em recuperagdo judicial nas maos do juiz que estd cuidando do procedimento. Dessa forma hd mais seguranca e
ordem quanto as restricdes e permite ao juiz que estd mais familiarizado com a situacdo da empresa tomar a decisdo sobre
quais bens podem ser retirados e restritos sem que a atividade seja fatalmente prejudicada. Assim o credor proprietdrio ainda
tem chance de pleitear a execucdo de sua garantia, porém sem prejudicar o soerguimento do devedor.

A segunda alterag@o trazida sobre esse crédito € a do art. 20-B, I, da Lei n® 11.101, que prevé que poderdo ser realizadas
conciliacdes e mediacdes com credores que tenham créditos dessa natureza

Essas possibilidades de negociagdes foram incluidas para ajudar o devedor a entrar em consenso com seus credores sem
ter que necessariamente entrar em recuperagdo judicial ou, em jd tendo ajuizado a recuperacdo, tenha chance de criar
ambiente mais aberto ao didlogo e a negociagdo. Esse € um meio para que o devedor negocie com seu credor fiducidrio e
possa manter o bem de capital sob sua posse ou evitar a “trava bancdria”. O ambiente de conciliacdo e mediacdo permite a
retomada do didlogo entre as partes e a busca de uma soluc¢do consensual antes do ajuizamento de uma execugao.

A terceira inclusdo trazida foi a exigéncia da declaracdo dos bens do ativo ndo circulante ndo sujeitos a recuperacao
judicial, ou seja, os bens em alienacao fiducidria. Essa declaracdo agora € um dos documentos exigidos na peticdo inicial de
recuperacao judicial no art. 51, XI, da Lei n® 11.101.

Essa medida d4 transparéncia a todos os credores sobre as reais condi¢des da empresa de se recuperar e demonstrar quais
de seus bens estdo livres e podem ser, por exemplo, vendidos como meio de recuperagao da empresa e quais bens ndo sao de
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propriedade da empresa, e, portanto, ndo podem ser vendidos. Os credores também jd ficam cientes da necessidade de que
parte dos recursos do devedor sejam destinados para pagar os créditos fiducidrios com o objetivo de manter dos bens
essenciais a atividade, ao invés de ser destinada para o pagamento daqueles sujeitos a recuperacgao.

Em uma secdo nova dedicada a cuidar do financiamento do devedor em recuperagcdo judicial, foram adicionadas
disposicdes permitindo que o devedor peca autorizacdo para solicitar empréstimos que onerem ou alienem fiduciariamente
seus bens livres para que possa obter capital para se soerguer. Essa se¢@o vai do art. 69-A ao art. 69-F da lei n® 11.101. Para
conseguir essa autorizagdo, o devedor deve ter aprovagao do juiz, bem como do Comité de Credores.

Essas previsdes permitem com que o devedor busque empréstimos como forma de obter crédito para recuperar sua
atividade. Essas previsdes ndo buscam apenas beneficiar o devedor com mais um meio de recuperagdo, mas trazem também
protecdo a proprietérios fiducidrios. H4 a previsdo, por exemplo, de que nao podem ser constituidas mais garantias em bens
jé alienados fiduciariamente, dessa forma, resguarda as garantias.

Além disso, esses artigos buscam trazer prote¢do para os contratos a serem realizados durante uma recuperagdo judicial,
prevendo o encerramento do contrato em caso de faléncia. Dessa maneira, o prejuizo daqueles que decidirem financiar o
devedor € reduzido. Fica limitado também o valor da execugdo da garantia aos valores efetivamente repassados para o
devedor, o que permite que o valor excedente possa ser utilizado para pagar outros credores da faléncia.

CONCLUSAO

Os créditos obtidos através de contratos de alienagdo e cessdo fiducidria se tornaram muito relevantes no mercado e uma
das formas mais comuns de se obter crédito para o desenvolvimento da atividade empresarial. Apesar de toda essa
relevancia, esses créditos ndo sdo sujeitos a recuperacdo judicial, o que € importante para a seguranga da recuperacdo do
crédito e, portanto, algo que torna os juros mais baixos no mercado.

Tendo em vista a relevancia desse tipo de crédito e buscando com que ele pudesse continuar subsidiando as atividades
empresariais, at¢é mesmo aquelas em recuperagdo, as alteragdes da Lei n® 14.112 a Lei n® 11.101 buscaram trazer mais
transparéncia para a situacdo desses créditos ao determinar que os bens que os garantem sejam listados desde a peticao inicial
de recuperacdo judicial.

Por outro lado, as alteragdes também intentaram ajudar o devedor em recuperagdo, uma vez que centralizaram a tomada
de decisdo sobre a restricdo dos bens de capital necessdrios ao exercicio da atividade no juizo da recuperagdo, o que permite
com que o juizo que acompanha a recuperagdo possa determinar quais restri¢cdes irdo ou ndo prejudicar a atividade.

Além disso, as alteragdes também trouxeram a possibilidade da formacdo de novos contratos garantidos por propriedade
fiducidria durante a recuperacdo judicial para financiar seu soerguimento. As previsdes ndo trouxeram apenas mais
possibilidade ao devedor, mas também protecdo a quem decidir financid-lo reduzindo os prejuizos de eventual faléncia.

As alteragdes também trouxeram a possibilidade de negociacdo com os credores antes e durante a recuperacdo. Isso
permite as partes chegar em uma solug@o consensual para que o devedor continue a utilizar os bens que garantem o crédito,
sem, contudo, deixar seu credor sem satisfacao.
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A IMPORTANCIA DA ASSISTENCIA TECNICA PERICIAL NA

RECUPERACAO JUDICIAL
_______________________________________________________

SANDRA MARIA BATISTA

INTRODUCAO

O objetivo do presente artigo é estabelecer uma conexdo entre a assisténcia técnica pericial (“ATP”) e a recuperacdo
judicial (“RJ”) no Brasil. Para tanto, serd feita uma abordagem com algumas situagdes priticas em que a assisté€ncia podera
contribuir com o administrador judicial (“AJ”) e com os credores para revelar a verdade dos fatos por meio das provas
disponiveis, sem prejuizo da marcha processual e em beneficio do instituto da recuperacao judicial prevista na Lei n® 11.101,
de 09 de fevereiro de 2005 (“LREF”).

A RECUPERACAO JUDICIAL

Chagas (2019, p. 753) sintetiza que o sistema atual da recuperacio extrajudicial e da judicial funcionam como remédios
preventivos, voltados a sanear as dividas do empresdrio (individual ou coletivo), permitindo-lhe a continuagdao de sua
atividade com fins lucrativos. Vé-se que o remédio previsto no artigo 47 da LREF deve ser para o “paciente certo”, ou seja,
aquele esteja enfrentando crise econdmico-financeira, que exerce regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos e,
cumulativamente, atende aos requisitos previstos no artigo 48 e instrui a inicial com a documentacdo relacionada no artigo 51
da citada lei, no momento do pedido de RJ.

A luz da LREF, nio basta estar em crise e ter a vontade de continuar desenvolvendo a atividade econdmica organizada.
Sacramone (2018, p. 190-191) entende que a empresa somente implementard sua fungdo social se for economicamente
eficiente, ou seja, apenas a atividade vidvel e que garanta o adimplemento de suas obrigacdes sociais tornard efetiva sua
fungdo social.

A devedora tem liberdade para conceber o seu plano de RJ, observados os principios informadores do instituto e os limites
previstos na propria LREF. Para tanto, poderd adotar uma ou mais formas previstas no rol das dezoito possibilidades
previstas no artigo 50 da LREF ou, ainda, outra, dado que o rol do citado artigo é exemplificativo.

Tanto no pedido quanto apds o deferimento para o processamento da RJ até o seu encerramento, varias sdo as circunstancias
em que haverd a necessidade de verificar as provas fornecidas pela devedora ou as arrecadadas pelo AJ ou as fornecidas
pelos credores. Se a andlise exigir conhecimento especializado, ensejar-se-4 o justo motivo para a contratagdo de uma ATP.

PARTICIPACAO DOS CREDORES

A participagdo ativa dos credores € um dos principios na RJ. Um dos autores defensores desse principio € Ricardo Negrdo.
Para Negrao (2019, p. 1.987), € desejavel que eles participem ativamente do processo recuperacional para atuar em defesa do
recebimento de seus créditos, otimizando os resultados obtidos com o processo, reduzindo assim a possibilidade de fraude da
devedora.

Os credores na RJ possuem papel relevante na aprovagdo ou rejeicdo ou na apresentacdo de plano alternativo, na andlise
dos créditos e na fiscalizacdo externa das atividades da devedora. Nesse contexto, o exercicio da defesa dos seus interesses
para a satisfacdo do seu crédito toma uma outra dimensdo. A dimensdo participativa e colaborativa.

Para exercer seus direitos, os credores podem contar com a ATP para que seja revelada a verdade dos fatos, capturados pelo
preciso e compromissado olhar especializado.

O ADMINISTRADOR JUDICIAL E AS PROVAS DOCUMENTAIS

O AJ nio pratica atos de gestdo. Prética atos de fiscalizacdo durante a supervisio judicial, ou seja, até que sejam cumpridas
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todas as obrigacOes previstas no plano que vencerem até, no maximo, 2 (dois) anos depois da concessdo da RIJ,
independentemente do eventual periodo de caréncia.

A ele, compete verificar os créditos, com base nos livros contdbeis e documentos comerciais e fiscais da devedora e nos
documentos que lhe forem apresentados pelos credores, € consolidar o quadro-geral de credores (“QGC”), a ser homologado
pelo juiz, considerando a relacdo dos credores inicial e as decisdes proferidas nas impugnagdes oferecidas, entre outras
atribuicdes conferidas pela LREF. Segundo Carnio Costa e Rodrigues Filho (2019, p. 49), a verificacdo “ndo deve ser uma
mera repeti¢do da relagc@o apresentada pela recuperanda. Deve ser feita uma andlise efetiva e criteriosa para que assegure o
sucesso do processo”.

Para o desempenho das atribui¢des previstas na LREF, poderd o AJ contar com o auxilio de profissionais ou empresas
especializadas, a exemplo da ATP.

PROVA PERICIAL

Provar os fatos alegados nem sempre € uma tarefa facil ou simples. A prova, segundo Monteiro (1912, p. 93), nao é
somente um fato processual, é “mais ainda uma indugdo 16gica, ¢ um meio com que se estabelece a existéncia positiva ou
negativa do fato probando, e € a prépria certeza dessa existéncia”.

Um dos meios de prova previstos no Cédigo de Processo Civil € a prova pericial. Na prova pericial, sdo assegurados aos
assistentes técnicos o acesso e o acompanhamento das diligéncias e dos exames que o perito nomeado realizar (art. 466, §2°)
para que, ao final, aqueles possam emitir seus pareceres com suas impressdes técnicas acerca de erros, omissdes,
contradi¢des e obscuridade identificadas no laudo pericial. Nao deve os assistentes limitar-se a indica¢des de erros ou vicios.
E necessdrio levar a certeza técnica na peca produzida e encaminhé-la ao seu contratante para a defesa dos direitos.

Conforme observa Didier Jr, Sarnio e Oliveira (2016, p. 283) “O fato de ser um auxiliar da parte ndo o torna,
necessariamente, um sujeito parcial. O assistente técnico, supde-se, tem uma reputacdo a zelar e, embora contratado pela
parte, traz aos autos a sua opinido técnica — tal como um parecerista contratado para emitir um parecer técnico-juridico sobre
a desse discutida.”

Independentemente da determinacdo da prova pericial, na forma prevista nos artigos 464 e seguintes do Cdédigo de
Processo Civil, ndo ha 6bice para que o AJ e os credores possam contratar ATP. A justificativa estd na prépria necessidade
de obter a certeza técnica de um expert baseados em resultados confidveis para a tomada de decisdo.

A exemplo, citam-se a) certificar se o plano de RJ € ou nado consistente, sob o ponto de vista técnico, b) certificar o
exercicio da atividade rural e c) certificar se hd habilitacdo de crédito ilegal.

PERICIA NO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Compete aos credores o exame de contetido do plano de RJ dado o papel de protagonistas no processo.

No caso, é necessdrio, além sedimentado conhecimento especializado e experiéncia em negdcios empresariais, conhecer o
universo da devedora — aspectos legais, administrativos, contdbeis, comerciais, financeiros, juridicos, operacionais e de
producgdo, o mercado em que ela atua, fornecedores e prestadores com quem se relaciona e transaciona e sua clientela.

Na andlise, a ATP realizard, entre outros, os testes necessarios de consisténcia (se foram confeccionadas com estrita
observancia da legislacdo societdria andlises vertical, horizontal e cruzada das demonstragdes financeiras relativas aos 3
(trés) ultimos exercicios sociais e as levantadas especialmente para instruir o pedido; verificagdo de eventual esvaziamento
patrimonial ou de saidas financeiras injustificadas) e de aderéncia das estratégias indicadas pela devedora no plano de
recuperacao (capacidade de geracdo de renda e de fluxo de caixa) justificadora do seu pedido de RJ. Ao final, responderd se
o plano de recuperacgao analisado, sob o ponto de vista técnico, é ou nao consistente.

PERICIA PARA CERTIFICACAO DA ATIVIDADE RURAL

No caso de pedido de RJ para o produtor rural, a pericia tem sido utilizada para confirmar o exercicio da atividade rural ha
mais de dois anos, considerando a jurisprudéncia do egrégio Superior Tribunal de Justica, que admite, nesses casos, a
flexibilizacdo do regramento disposto no artigo 48, caput e § 2°, da LREF e dos artigos 971 e 984 do Cédigo Civil.
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Trata-se de tema enfrentado pela Terceira Turma do STJ no Resp. n. 1.811.953/MT, para o qual restou consignada a
desnecessidade do registro publico para que o empresario rural demonstre a regularidade do exercicio profissional de sua
atividade rural, o qual pode ser comprovado por outras formas admitidas em direito e considerando o periodo anterior a sua
inscricdo. Jurisprudéncia pela seguida no recente Acérddo 1.356.169 pela Oitava Turma do TJIDFT.

O tratamento diferenciado para essa categoria de empreendedores comprovar o tempo de exercicio da atividade tem
possibilitado a ado¢do da prova técnica para examinar a regularidade dos documentos como notas fiscais, contratos, livro
caixa, cadastros em sindicatos e associagdes de produtores rurais. E um olhar técnico alongado para além do registro ptblico
de empresas mercantis, ou seja, ndo limitado a este. H4 de considerar que o know how € repassado de geracdo para geragao,
ou seja, pela prépria familia que desenvolve a atividade e estara revelado nas provas.

HABILITACAO ILEGAL DE CREDITO

A habilitacdo ilegal de crédito em RJ € crime sujeito a reclusdo de dois a quatro anos e multa previsto no artigo 175 da
LREF. O bem juridico tutelado € a administracio da justica, a fé publica e o patrimdnio dos credores (Vidal, 2006).

A ATP, para o AJ ou para o credor, nesse caso, desempenha um papel fundamental para verificar a legitimidade dos
créditos relacionados no pedido de RJ pela devedora ou nas impugnacdes pelos credores. Para identificar se trata-se de
crédito verdadeiro ou “falso ou simulado”, a boa técnica levard a ado¢do de, no minimo, os procedimentos de indagacéo,
exame, diligéncia e testabilidade, por exemplo.

Na fraude, por decisdo de uma ou mais pessoas, hd uma manipulacio artificial e intencional (dolo) de dados, de
informacgdes, de provas, de aplicagdao de métodos impréprios como se préprios fossem, por exemplo.

Trata-se de um tipo penal sofisticado e que, flagrantemente, atentard contra o principio da paridade dos legitimos credores
da devedora. A habilitacdo ilegal pressupde a contrafagdo ou uso de documento que se sabe falso. A reparagdo do prejuizo
econdmico poderd ocorrer no transcurso do procedimento recuperacional ou por agdo de retificacdo de quadro de credores,
conforme Chagas (2019, p. 1196).

Nesses casos, desvendar a “sofisticacdo” da fraude aos credores em processo de RJ exigird uma ATP competente, com as
credenciais de habilitacdo e conhecimento especializado, para contribuir com a justica e também com a defesa do
patrimoOnio do credor assistido.

CONCLUSAO

O objetivo do presente artigo foi demonstrar a conexdo entre a assisténcia técnica pericial e a recuperagdo judicial no
Brasil, prevista na Lei n® 11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“LREF”), sem prejuizo da marcha processual.

A ATP na RJ desempenha relevante papel de auxilio tanto para o AJ no cumprimento do dever de fiscalizac¢do - desde a
sua nomeacao e durante todo o periodo de supervisdo judicial - quanto para os credores - para o pleno exercicio do papel de
protagonistas e para a defesa dos seus interesses.

E a busca da certeza técnica, diante de um contexto fitico de incerteza, muita das vezes. Afastar-se das crendices,
abandonar os velhos hdbitos e adotar novas préticas, certamente, poderd contribuir com a efetividade do instituto da RJ,
cujos resultados produzidos beneficiam a todos, especialmente ao preservar a exploracdo de atividades econdmicas de
empresas vidveis bem como na convolacio em faléncias de invidveis.
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A RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL NA LEl MODERNA
E———,

VIRGINIA SOLINO DE MORAES

A recuperacgio extrajudicial na Lei Moderna recebeu importantes avangos em comparagdo a antiga. A partir deste cendrio
construido pela pandemia, cercado de instabilidade econdmica, a legislacdo precisou ser revista em alguns pontos. O advento
da Lei 14.112/2020 ofertou uma possibilidade de ajuste as empresas em crise, propiciando renegociacio entre os credores,
ainda que de maneira extrajudicial.

Uma das principais mudancgas foi a entrega de uma maior segurancga aos atos praticados. Dessa forma, sdo previstos pela
nova legislagdo a constituicdo de direitos reais de garantia, da estipulacdo de qualquer método de pagamento indireto das
obrigacdes, como a da¢do em pagamento ou, ainda, do pagamento de dividas vencidas por qualquer outro meio que ndo
aquele previsto originalmente no contrato.

Ainda, passou a ser permitido a inclus@o de créditos trabalhistas e os vindouros de acidentes de trabalho, se houver
negociacdo coletiva a respeito, com a participagdo do sindicato da respectiva categoria, embasando-se no artigo 7° da
Constituicdo Federal. Houve também uma ampliagcdo dos prazos prescricionais, conhecido como Stay Period.

Agora, a expressa previsdao que o CPC se aplica a processos de recuperacao, estando esta presente no artigo 189 da Nova
Lei de Faléncias: Aplica-se, no que couber, aos procedimentos previstos nesta Lei, o disposto na Lei n® 13.105, de 16 de
marco de 2015 (Cdédigo de Processo Civil), desde que ndo seja incompativel com os principios desta norma.

Os prazos passaram a ser contados em dias corridos, devendo as decisdes serem impugnadas por agravo de instrumento.
A Cooperagdo Judicidria Nacional, nos termos do artigo 69 do CPC, € trazida pelo artigo 7 da nova Lei, vejamos: “ § 7°-A. O
disposto nos incisos I, II e III do caput deste artigo ndo se aplica aos créditos referidos nos §§ 3° e 4° do art. 49 desta Lei,
admitida, todavia, a competéncia do juizo da recuperacdo judicial para determinar a suspensdo dos atos de constricio que
recaiam sobre bens de capital essenciais 8 manutencao da atividade empresarial durante o prazo de suspensio a que se refere o
§ 4° deste artigo, a qual serd implementada mediante a cooperacdo jurisdicional, na forma do art. 69 da Lei n® 13.105, de 16
de marco de 2015 (Cédigo de Processo Civil), observado o disposto no art. 805 do referido Cédigo.” Isto significa que o
judicidrio ird dialogar entre sim para alcancar o objetivo da recuperacdo. E um instituto moderno se pensarmos no quio
punitivo eram as leis das décadas passadas.

A justica cooperativa foi admitida pela nova Lei, se debrucando sobre o assunto por um capitulo. Os métodos ndo
jurisdicionais garantem celeridade e satisfacdo, visto que esses métodos foram protegidos pelo novo CPC. E entregar as partes
e os autores o poder de resolver os litigios e construir por si sé uma solu¢io. E possivel a realizacdo de uma mediagio
antecedente, esta ocorre antes do pedido de recuperacdo judicial. Ocorrerd, portanto, no CEJUSC local ou perante cimera
especializada, um didlogo sobre as questdes e dessa forma, a construcao de uma solugdo sem o envolvimento do Estado.

E possivel que o autor pleiteie uma Tutela Proviséria de Urgéncia, destinada a interrupcdo das execucdes em que estiver
envolvido. De igual forma se faz em um cendrio em que é deferido o processamento da Recuperacdo Judicial. A homologacio
judicial s6 se faz necessédria em cendrios que os direitos indisponiveis sao pleiteados.

Ja com relac@o a Assembleia Geral de Credores, a redag@o anterior definia que seria publicado no didrio oficial, os locais
e datas em que ocorreriam. Conforme a Nova Lei de Faléncias, o Juiz ndo trard detalhes em sua publicacdo. Os quesitos de
validade e eficicia sdo necessdrios, visto que a Assembleia possui poderes para decidir como ocorrerd a resolucdo desses
litigios.

E permitido a votagio de credores constantes no quadro geral e também credores que alcangaram a reserva de importancia.
Ja os credores com habilitagdo retardatdria que ndo sejam titulares de crédito de natureza trabalhista, ndo terdo voz. Socios
devedores também nao poderdo votar. Tampouco tém direito de voto, mesmo se credores, os s6cios do devedor, as sociedades
coligadas, controladoras ou controladas, ou as que tenham sécio com participagao superior a 10% do capital social do devedor
ou em que o devedor ou algum de seus sécios tenha participacao superior a 10%, estendendo-se a vedacdo ao conjuge ou
parente até o segundo grau, ascendente ou descendente do devedor, de administrador, do sécio controlador, de membro de
conselho consultivo ou fiscal (art. 43). Mesmo sem direito de voto, tais credores podem participar da assembleia, com direito
de manifestacao.

UNILLLY

FACULDADE



Os credores poderdo entregar mandados para serem representados por outras pessoas, desde que entregues 24 horas antes
da assembleia. Autoriza o art. 37, § 5.°, que os sindicatos dos trabalhadores representem, na assembleia-geral de credores, os
seus associados titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabalho. Para exercer
a representacdo, o sindicato deverd apresentar a relacdo dos associados que pretende representar, em até dez dias antes da
assembleia, diretamente ao administrador judicial.

Nao se exige autorizagdo do associado, nem prévia, nem posterior. Comparecendo o credor a assembleia, pessoalmente ou
por procurador, fica sem efeito a legitimacdo do sindicato, que ndo terd poderes para representar o credor presente. Além
disso, € direito do credor ndo ser representado pelo sindicato, ainda que nao pretenda comparecer a assembleia. Para tanto,
necessdrio que comunique ao 6rgdo de classe que ndo o autoriza a representd-lo, levando tal circunstincia, por cautela, a
conhecimento do administrador judicial.

A realizacdo da assembleia foi flexibilizada. Podendo ocorrer de forma ‘online’, presencial ou por qualquer outro meio
visto como seguro pelo Juiz, porém, caberd ao administrador judicial fiscalizar as deliberacdes e emitir pareceres. Um novo
instituto trazido em Assembleia é o abuso de voto. O credor € livre para votar favordvel ou desfavordvel ao plano, porém,
motivos reais devem ser explorados, nao desafetos pessoais com o autor.

Nas palavras de Barros Neto: “Votar pela rejeicdo de forma descompromissada, por divergéncias pessoais com o devedor,
para forgar-lhe dano ou para obter vantagem ilicita, caracteriza abuso de direito que ndo pode passar despercebido pelo
julgador. A situacdo se amolda a previsdo dos artigos 187 do Cdédigo Civil e 115 da Lei das Sociedades Andnimas,
cometendo ato ilicito o titular de um direito que, ao exercé-lo, extrapola manifestamente os limites impostos pelo seu fim
econdmico ou social, & vista dos bons costumes e da boa-fé”. E importante mencionar que tal instituto é comum nas searas do
direito civil, onde o titular de um direito o utiliza de maneira indevida.

Ja com relacdo a legitimidade, ndo cabe ao credor pleitear a recuperacgao judicial. Isto ocorre porque a decisao devera ser
restrita apenas as vontades do devedor. Também € legitimado para propor, extraordinariamente, ao conjuge sobrevivente, aos
herdeiros do devedor, ao inventariante e ao s6cio remanescente, sendo que as trés primeiras situagdes legitimadoras decorrem
da morte do empresdrio individual; a dltima da sociedade que, por qualquer motivo, perdeu o consdcio.

O empresdrio devera exercer tais atividades por um periodo minimo de dois anos. Os incisos do art. 48 trazem requisitos
negativos: para requerer a recuperacao judicial, o devedor ndo pode ser falido, e se foi falido, suas responsabilidades devem
ter sido declaradas extintas por sentenga transitada em julgado; ndo pode ter obtido recuperacdo judicial nos cinco anos
anteriores ao pedido, seja a recuperagdo comum, seja pelo plano especial para micro e pequena empresa; por fim, ndo deverd
o empresdrio, administrador ou sécio controlador ter sido condenado por crime previsto na Lei 11.101/2005, se ainda ndo
houver sido extinta a punibilidade.

O artigo 48-A tratou por mencionar a companhia aberta: “Na recuperacdo judicial de companhia aberta, serdo obrigatérios
a formacdo e o funcionamento do conselho fiscal, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, enquanto durar a
fase da recuperagdo judicial, incluido o periodo de cumprimento das obrigacdes assumidas pelo plano de recuperagdo”. O
conselho fiscal tem a fung@o de fiscalizar os atos administrativos da companhia, a formagdo deste € definida por estatuto
social.

Todos os créditos estdo sujeitos a recuperagdo judicial, ainda que ndo vencidos. Dessa forma, reduziu o que foi
caracterizado jurisprudencialmente como uma injustica aos garantidores. Isto porque a Sdmula 581-STJ afirma: “A
recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das acdes e execugdes ajuizadas contra terceiros
devedores soliddrios ou coobrigados, em geral, por garantia cambial, real ou fidejusséria”.

Quanto aos créditos devidos pelo préprio devedor em recuperacdo judicial, estdo excluidos os créditos decorrentes de
obrigacdes a titulo gratuito (art. 5.2, I) e as despesas que os credores custearem para atuar na recuperagdo ou na faléncia (art.
5.9, II). Tais créditos ndo apenas estao excluidos do processo de recuperagdo judicial, como nio podem ser exigidos enquanto
o devedor estiver em regime de recuperagao judicial. Também foi expressamente excluido da recuperacdo judicial o crédito
tributdrio, que nio se submete aos diferentes efeitos da recuperacdo — nem do deferimento do processamento, nem da
concessdo do beneficio, conforme o § 7.°-B do art. 6°

A lei ainda exclui dos efeitos da recuperacdo judicial “a importincia a que se refere o inciso II do art. 86”. A referéncia é
aos valores decorrentes de adiantamento de contrato de cAmbio para exportacdo (ACC). Trata-se de contrato complexo, pelo
qual a instituicdo financiadora fornece ao exportador a importancia que ele receberia em decorréncia da venda no exterior de
seus produtos, tornando-se a credora do comprador estrangeiro e da institui¢ao financeira interveniente, que garante
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obrigatoriamente a operag¢do. Excluido da recuperacdo judicial, o crédito decorrente do adiantamento de contrato de cambio
para exportacdo pode ser exigido independentemente do processamento da recuperacdo, na forma do art. 75, §§ 2.°, 3.°e 4.9,
da Lei 4.728/1965 (Lei de Mercado de Capitais), nao estando sujeito a suspensao.

A divida poderd ser transformada em participacio societdria. Assim como demonstrada pelo artigo 50 da referida Lei e a
possibilidade de venda integral da devedora, e ndo apenas de unidade produtiva isolada (UPI) é mencionada. Dessa forma,
deverd os credores terem pelo menos as mesmas condi¢cdes de pagamento que teriam na faléncia.

O regramento da alienac@o de UPI € aplicavel, de modo que o adquirente ndo sucede o devedor nas obrigacdes; visto por
outra perspectiva, o devedor é alienado por completo, e o produto da alienacdo deve ser suficiente para satisfazer os credores
de modo no minimo igual ao que ocorreria com a liquidagdo na faléncia, ja que o adquirente se exonera das obrigacdes com o
pagamento do prego ajustado, e nada mais, vejamos: “Art. 50-A. Nas hipéteses de renegociacio de dividas de pessoa juridica
no Ambito de processo de recuperacdo judicial, estejam as dividas sujeitas ou ndo a esta, e do reconhecimento de seus efeitos
nas demonstracdes financeiras das sociedades, deverdo ser observadas as seguintes disposi¢des: I — a receita obtida pelo
devedor ndo serd computada na apuragdo da base de célculo da Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS) e
para o Programa de Formacdo do Patrimdnio do Servidor Publico (Pasep) e da Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (Cofins); II - o ganho obtido pelo devedor com a redugdo da divida ndo se sujeitard ao limite percentual de
que tratam os arts. 42 e 58 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995, na apuracdo do imposto sobre a renda e da CSLL; e III —
as despesas correspondentes as obrigacdes assumidas no plano de recuperacdo judicial serdo consideradas dedutiveis na
determinacdo do lucro real e da base de cdlculo da CSLL, desde que ndo tenham sido objeto de deducgdo anterior.” A
renegociacdo das dividas é requisito essencial a recuperacao judicial, seja por meio do plano de recuperacio judicial com os
credores sujeitos ao procedimento, ou seja, por meio da possibilidade de transacdo com o Fisco, para reestruturacdo dos
créditos tributdrios, na forma da Lei 13.988/2019. Quando se negocia as dividas, ocorre o aumento da receita da devedora,
que seriam tributdveis em “situacdes normais”. A reducdo do passivo equivale ao acréscimo patrimonial, fato gerador do
imposto de renda e a da contribui¢io social sobre o lucro liquido. E evidente que a nova norma trouxe inovacdes para a
melhoria do instituto da recuperacdo, entregando poderes as partes e objetivando os métodos e resultados para a ampliacio da
acessibilidade desta opcdo. A nova lei torna todo o processo breve, podendo ocorrer em 6 meses conforme as melhorias
apresentadas. Ademais, na recuperacdo extrajudicial os credores fazem composi¢cdes com a empresa devedora sem
precisamente ocorrer uma intervengao judicial. Permite um prazo maior de parcelamento de créditos tributdrios da Unido (dez
anos) e ampliacdo dos financiamentos das empresas, sob recuperacdo judicial, mediante oferecimento de garantia ou
alienacao fiducidria de bens préprios, ou de terceiros.

A recuperagio extrajudicial diante da lei moderna garante maior celeridade e seguranca, dessa forma, € evidente que os
usudrios terdo beneficios com as mudancgas promovidas.
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O CRAM DOWN NAS RECUPERACOES

JUDICIAIS DAS EMPRESAS
_______________________________________________________

VIVIANNE RODRIGUES DE OLIVEIRA

RESUMO:

A recuperacdo judicial passou por transformacdes importantes ao longo do tempo. A negociacdo entre a recuperanda e 0s
credores precisava de uma atencdo do judicidrio para que fosse evitada uma faléncia desnecessdria, em caso de ndo
aprovacgdo do plano de recuperacio judicial, pelos credores. Sabe-se que a Assembleia-Geral de Credores é soberana, mas os
atos praticados mereciam um controle de legalidade. E assim nasceu a adog¢do do cram down no Brasil. E o que serd
abordado no presente trabalho.

ABSTRACT:

The judicial rehabilitation went through important transformations along the time. The negotiation between the recovering
company and the creditors needed the judiciary's attention in order to avoid an unnecessary bankruptcy, in case of
nonapproval of the judicial rehabilitation plan by the creditors. It is known that the General Assembly of Creditors is
sovereign, but the acts performed deserved a legality control. And so the cram down was adoptioned in Brazil. This is what
will be addressed in this paper

Palavras-chave: aprovacido, Assembleia-Geral, craw down, credores, controle legalidade, devedor, economia, empresa,
empresdrio, faléncia, instituto, juizo, plano de recuperacdo judicial, recuperanda, rejeicdo, sociedade empresdria,
soerguimento, Tribunal da Cidadania.

E de conhecimento dos consortes do Direito Empresarial que a principal fungio da Lei n® 11.101/2005 é oportunizar
mecanismos e regramentos que disciplinem os processos de recuperagdo judicial e faléncia, bem como garantir o bem
comum econdmico quanto a protecdo dos empresdrios e sociedades empresdrias de manifestacdes expurgas de interessados
nos processos, manifestagoes essas contrarias a manutencao da fungo social.

Pois bem, diante de uma crise financeira em que o empresdrio ou a sociedade empresaria experimenta dificuldades para
manter as atividades econdmicas mesmo com um passivo acumulado, chega o momento de se pensar na possibilidade de uma
recuperacdo judicial.

No caso da recuperacdo judicial, que tem por premissa a manutencdo das atividades de empresas economicamente
sauddveis, um plano de recuperacdo judicial (PRJ) vidvel é apresentado em uma a¢do judicial a fim de ser submetido aos
credores para a deliberagao, entre a aprovacdo e a rejeicao.

Em caso de aprovacio do PRJ, a recuperacio judicial é concedida, o que significa dizer que a recuperanda tem de cumprir
com o acordo celebrado entre si e os credores, respeitando os termos da negociacio, o prazo estabelecido para os pagamentos
e a confianga dos credores no soerguimento da empresa, dentre outros requisitos previstos em lei.

Se o PRI for rejeitado pelos credores, resultard na faléncia do devedor. Ou seja, a concessdo da recuperagao judicial dar-
se-4 com a aprovagdo do plano de recuperacio judicial, no prazo legal estabelecido ou pela aprovacao de todas as classes de
credores, presentes na Assembleia Geral de Credores2 . Ao credor € facultado fazer o controle de legalidade ao verificar que
h4 algo no plano que comprometa a recuperacdo judicial. Um dos critérios mais importantes é o devedor listar todos os
créditos passiveis de uma recuperagao judicial, separados pelas quatro classes de credores, na seguinte ordem: trabalhistas,
garantia real, quirografdrios e ME/EPP.

A outra forma de aprovacgdo do plano de recuperacdo judicial — o PRJ, € realizada pelo juiz competente, ainda que o
plano ofertado pela recuperanda tenha sofrido veto no prazo legal estipulado por quaisquer dos credores e que, também,
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tenha sido aceito por todas as demais classes de credores presentes no ato da Assembleia. Neste ato, o juiz exerce o papel de
fiscal da viabilidade da recuperagdo judicial ao determinar que, ainda com recusas, a aprovagdo do PRJ é o melhor caminho
para a recuperanda.

Todas essas hip6teses exemplificam que para a concessdo da recuperagdo judicial a aceitacdo ou o veto dos credores é
critério importante para a continuidade da manuten¢do da atividade empresarial e econdomica da recuperanda. A negociacio
entre credores e devedor € a chave para o sucesso da recuperagao judicial.

E ainda mais: a aprovacdo do PRJ, pelos credores, revela a autonomia destes e revela, também, o poder do juizo quando
instado para entdo deliberar pela aprovagdo do plano. Significa que entre ambos ha uma dicotomia quanto ao poder de
decisdo de contribuir (ou ndo) para a continuidade da empresa em dificuldades

Em outra perspectiva, hd também a teoria do conflito de interesses presente na relacdo entre o que o credor quer e o que o
devedor pode ofertar no PRJ. Nesse caso pouco € o poder de interferéncia do juizo em uma recuperacio judicial.

Diante da possibilidade em que se avistou iminentes riscos de uma inseguranca juridica foi que se delineou a necessidade
de critérios, mecanismos e institutos que resultassem numa intervencdo judicial nas recuperagdes, sem que toda a
responsabilidade de aprovagdo do PRJ ficasse a cargo, unicamente, da assembleia de geral de credores que, apesar de ser
soberana € assim quanto as decisdes, pois que as deliberagdes precisam passar pelo controle de legalidade e de validade dos
atos juridicos.

E assim buscamos no direito comparado o cram down, originado em berco americano e de modo andlogo aplicado no
Brasil, trata-se de um instituto que tem como base legal a criacdo de pardmetros para a aprovagao de plano de recuperacio
judicial, pelo juiz competente, ainda que recusado por uma parcela dos credores.

Em linhas gerais, € um instituto que permite ao juiz impor, aos credores discordantes, a aprovac¢do do plano apresentado
pelo devedor e ja aceito pela maioria das classes de credores.

A intervencdo do juiz no caso do cram down é para garantir que o plano de recuperagao judicial, ja aprovado pela maioria
das classes dos credores e rejeitado por credor (es) de uma outra classe, seja validado pelo controle de legalidade, sem que
isso prejudique a qualquer dos credores.

Todos entendem que a rejeicdo do plano de recuperagdo judicial faculta na convolagdo em faléncia da recuperanda e é
exatamente isso que o cram down Visa evitar, especialmente nos casos em que a empresa tem viabilidade econdmica e as
condi¢cdes de prosseguir com as atividades empresariais.

Nos Estados Unidos é comum a aprovagdo de um plano de recuperacio judicial que tenha sido rejeitado pela maioria dos
credores, mas que guarde verossimilhanga juridica e econdmica. O motivo € simples: é bem melhor que uma empresa em
dificuldade tenha a oportunidade de se reerguer do que fechar as portas e desequilibrar toda a cadeia produtiva em que estd
inserida.

Esse também € o pensamento da doutrina brasileira, a exemplo do autor Eduardo Secchi Munhoz:

(...) € hora de superar o dualismo soberania vs. soberania dos
credores, que se tornou anacrdonico no direito falimentar
contemporineo, em vista do consenso em torno da ideia de que o
sistema deve procurar conciliar o papel do juiz, do devedor e dos
credores na producdo de solugdes que atendam a fungdo publica do
direito da empresa em crise.

E o judiciario também disciplinou a legalidade da adocdo do instituto, desde que o plano de recuperagdo judicial ndo
implique em concessdo de beneficios e de tratamento diferenciado entre os credores de uma mesma classe que tenham
rejeitado a proposta. Esse € o entendimento do eg. Tribunal da Cidadania, sendo vejamos:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. PLANO. APROVACAO JUDICIAL.
CRAM DOWN. REQUISITOS DO ART. 58, § 1°, DA LEI
11.101/2005. EXCEPCIONAL MITIGACAO. POSSIBILIDADE.
PRESERVACAO DA EMPRESA. 1. A Lei n° 11.101/2005, com o
intuito de evitar o "abuso da minoria" ou de "posicdes
individualistas" sobre o interesse da sociedade na superacdo do
regime de crise empresarial, previu, no § 1° do artigo 58, mecanismo
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que autoriza ao magistrado a concessdo da recuperacdo judicial,
mesmo que contra decisdo assemblear. 2. A aprovagdo do plano pelo
juizo ndo pode estabelecer tratamento diferenciado entre os credores
da classe que o rejeitou, devendo manter tratamento uniforme nesta
relacdo horizontal, conforme exigéncia expressa do § 2° do art. 58.
3. O microssistema recuperacional concebe a imposi¢do da
aprovacdo judicial do plano de recuperacdo, desde que presentes, de
forma cumulativa, os requisitos da norma, sendo que, em relagdo ao
inciso III, por se tratar da classe com garantia real, exige a lei dupla
contagem para o atingimento do quérum de 1/3 - por crédito e por
cabeca -, na dic¢do do art. 41 c/c 45 da LREF. 4. No caso, foram
preenchidos os requisitos dos incisos I e II do art. 58 e, no tocante ao
inciso III, o plano obteve aprovacdo qualitativa em relacdo aos
credores com garantia real, haja vista que recepcionado por mais da
metade dos valores dos créditos pertencentes aos credores presentes,
pois "presentes 3 credores dessa classe o plano foi recepcionado por
um deles, cujo crédito perfez a quantia de R$ 3.324.312,50,
representando  97,46376% do total dos créditos da classe,
considerando os credores presentes” (fl. 130). Contudo, ndo
alcancou a maioria quantitativa, j4 que recebeu a aprovacdo por
cabeca de apenas um credor, apesar de quase ter atingido o quérum
qualificado (obteve voto de 1/3 dos presentes, sendo que a lei exige
"mais" de 1/3). Ademais, a recuperag¢do judicial foi aprovada em
15/05/2009, estando o processo em pleno andamento. 5. Assim,
visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente no
momento de superagdo de crise, € que deve agir o magistrado com
sensibilidade na verificacdo dos requisitos do cram down, preferindo
um exame pautado pelo principio da preservacio da empresa,
optando, muitas vezes, pela sua flexibilizacdo, especialmente
quando somente um credor domina a deliberagido de forma absoluta,
sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhdo de
credores. 6. Recurso especial nao provido. (REsp 1337989/SP, Rel.
Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado
em 08/05/2018, DJe 04/06/2018).

Em consonincia com a realidade brasileira, em que o condao € reduzir a forca de vetos desnecessdrios a um plano vidvel
de recuperacdo judicial, os tribunais tem se manifestado positivamente pela adocdo do cram down, desde que respeitados os

requisitos previstos no art. 58, da LFRE.
Neste mesmo sentido, ensina o Professor Dr. Marlon Tomazette que:
(...) deve-se entender possivel a imposi¢do do plano de recuperagdo
judicial aos credores desde que nao haja uma discriminagdo injusta,
desde que se atenda ao melhor interesse dos credores e desde que o
plano seja justo. Caberd ndo ao arbitrio, mas ao convencimento do
juiz, a identificagc@o desses critérios (...)

A motiva¢do maior da adocdo do cram down pela justica brasileira € proteger a atividade empresarial que tem a
possibilidade de soerguimento dos interesses espurios e individualistas de alguns tipos de credores que, desconhecendo a
importincia da empresa para toda a economia, opta por rejeitar o PRJ e, assim, facilitar a convola¢do em faléncia de uma
recuperanda que tem condi¢des de continuar em atividade e, assim, manter a funcao social principiolégica da empresa.

Condenar um empresario ou uma sociedade empresaria a decretagao da faléncia, mesmo em condi¢des de cumprir com o
plano de recuperacdo judicial proposto, pelo veto de credores que tenham motivacdes ndo genuinas € um resultado tdo
desastroso e perigoso para a economia de uma sociedade que, é melhor a interveng@o com o cram down ante o resultado de
desequilibrar toda uma cadeia produtiva e fadar ao fracasso a oportunidade de crescimento de empresas economicamente
vidveis.
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ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES E AS MUDANCAS DA
LEI N° 14.112/2020
e

RESUMO

O presente trabalho busca realizar uma andlise dos impactos trazidos pela Lei n® 14.112/20, em relacdo a Assembleia
Geral de Credores, verificando as mudancas trazidas pela implantagcdo desta. Além disso, tem-se como objetivo analisar quais
foram as alteragdes realizadas e aprovadas, trazendo para discussdo algumas questdes para o empresdrio e sociedade
empresdria. Pretende-se verificar de que forma a pandemia do COVID-19 alterou algumas rotinas, tal como as Assembleias,
que trouxe consigo alteracdes que atualizam a legislacdo referente a recuperacdo judicial, a recuperacdo extrajudicial e a
faléncia do empresério e da sociedade empresdria. Dada as circunstancias da pandemia e a questdo de distanciamento social
houve a possibilidade da Assembleia virtual. Para o estudo, serdo utilizadas pesquisas bibliogréficas, cujo cardter é descritivo,
buscando trazer por meio de artigos, livros, revistas, doutrinas, legislacdes e demais documentos, pardmetros para anélise e
discussdo dos objetivos. Evidencia-se que a pandemia, assim como a nova lei disposta para a Assembleia Geral de Credores,
traz beneficios em relagdo aos parcelamentos de dividas, onde percebe-se o incentivo a realizacdo da mediagcdo e da
arbitragem, mas também da virtualizacdo das comunicacdes processuais.

Palavras Chave: Assembleia Geral, Credores, Lei n® 14.112/20, Covid-19.
1- INTRODUCAO

Passados doze anos desde a vigéncia da Lei 11.101/2005, verificou-se a necessidade de aperfeicoar e adaptar os
dispositivos legislativos, como forma de trazer melhorias para a esfera juridica. Por este motivo, como maneira de trazer
melhorias e organizar os processos de recuperacio judicial, foi promulgada a Lei 14.112/2020, ja que esta modifica a anterior,
trazendo possibilidades de aumentar o sucesso da empresa que pretende ser recuperada.

A pandemia do COVID-19 trouxe consigo vdrias mudangas, e uma delas foi em relacdo ao processo de recuperacio
judicial, previsto pela nova lei. Este dispositivo permitiu as Assembleias virtuais estabelecer uma maior possibilidade de
parcelas e menores taxas. Além de permitir que os credores, durante este processo, firmem a preferéncia, como forma de
auxiliar os processos de reestruturacdo econdmica.

Por outro lado, o que pode ocorrer, € os credores perderem a confianca em ceder créditos, e fazer com que fique impossivel
dar continuidade as atividades empresariais.

Diante do exposto, principalmente em relacdo as mudancas trazidas pela promulgacdo da nova lei, advém a seguinte
problemaitica: “De que forma a Assembleia Geral de Credores e os empresarios foram beneficiados com a promulgagdo da lei
n° 14.112/20207".

Deste modo, o presente estudo, tem a finalidade de demonstrar quais as melhorias que a nova lei trouxe para os sujeitos
envolvidos no processo de preservacdo das empresas, bem como no processo de faléncia. Também, pretende-se verificar o
impacto que as alteragdes referentes a mediagdo e arbitragem trouxeram a lei atual, no que se refere a resolucio dos conflitos
estabelecidos por estes dispositivos e pelo Codigo do Processo Civil.

Essa questdo justifica-se diante da necessidade de alterar os dispositivos legislativos conforme as mudancas que ocorrem
na sociedade, trazendo alteragdes que permitam delinear, da melhor forma, os processos judiciais, preservando ambas as
partes.

Por outro lado, verifica-se que tantas foram as mudancas, que estas estimulam os métodos alternativos, exatamente para
haver uma menor sobrecarga em relagdo aos funciondrios € menor desgaste entre os envolvidos.

A metodologia adotada nesta pesquisa, trata-se de uma revisao de literatura com base em livros, artigos cientificos e
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revistas pertinentes a drea escolhida para o trabalho, por meio de pesquisas e leituras, cuja finalidade serd trazer padrdes
distintos que possam servir como exemplo e serem 3 trabalhados na sociedade. Para isso serdo utilizados artigos e revistas, a
fim de que se traga assuntos mais atuais e novas abordagens, contudo serdo utilizados livros também, para trazer um conceito
histérico ao tema abordado. O estudo terd cardter exploratério, uma vez que se trata de uma revisdo bibliogréfica, sendo
necessdrio o cruzamento de todas as pesquisas que forem realizadas acerca do assunto.

2. ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

O plano de recuperacdo judicial € um documento bdsico para o processo de recuperacdo, onde sdo apresentadas as
medidas que a empresa ou sociedade empresdria ird tomar para auxiliar na reestruturacdo desta em meios aos momentos de
dificuldades. Neste plano deve conter a viabilidade econdmica da empresa que solicita a recuperacao judicial, para que possa
haver a deliberacdo dos credores na Assembleia Geral.

A Lei 14.112 traz em sua promulgacdo, “Do Financiamento do Devedor e do Grupo Devedor durante a Recuperacio
Judicial” regulamentando os empréstimos tomados pelas empresas em recuperagdo judicial, trazendo uma garantia a esses
possiveis credores de que, embora esteja o empresdrio devedor passando por um momento dificil, € possivel se fiar no direito
de preferéncia, bem como em outras garantias.

Art. 69-A. Durante a recuperacdo judicial, nos termos dos arts. 66 e 67 desta
Lei, o juiz poderd, depois de ouvido o Comité de Credores, autorizar a
celebragdo de contratos de financiamento com o devedor, garantidos pela
oneracgdo ou pela alienacdo fiducidria de bens e direitos, seus ou de terceiros,
pertencentes ao ativo ndo circulante, para financiar as suas atividades e as
despesas de reestruturacao ou de preservacio do valor de ativos. (BRASIL,
2020).

Além disso, com a Teoria da Preservagao da empresa, consagrando o principio da fungo social da propriedade, vigora as
questdes alteradas trazidas pela nova lei, como forma de se obter uma empresa recuperdvel.

Neste sentido, a Assembleia Geral dos Credores (AGC), surge quando hd objecdo ao plano de recuperagdo apresentado
pelo devedor, fazendo com que o magistrado convoque a AGC para deliberacdo. Na mesma AGC que deliberar sobre o plano
de recuperagdo, podera ser constituido Comité de Credores, conforme § 2° do Art. 56 da Lei 11.101/2005.

Os credores também podem sugerir, durante a Assembleia Geral, alteragdes ao plano apresentado pelo devedor. As
alteragdes deverdo ser analisadas pelo devedor, que ao aderir, deverd leva-las a votagdo. Caso isso ocorra, as alteragdes
propostas ndo podem implicar, exclusivamente, em diminui¢do dos direitos dos credores ausentes, (SCALZILLI et al., 2018)

A Lei n® 14.112/20 passou a prever, expressamente, a consolidacao processual e substancial, assim, haverd maior seguranca

juridica, uma vez que o magistrado ficard adstrito a norma. .

Art. 69-K. Em decorréncia da consolidacdo substancial, ativos e passivos de
devedores serdo tratados como se pertencessem a um unico devedor. [...]
‘Art. 69-L. Admitida a consolidag¢@o substancial, os devedores apresentardo
plano unitdrio, que discriminard os meios de recuperacdo a serem
empregados e serd submetido a uma assembleia-geral de credores para a
qual serdo convocados os credores dos devedores. § 1° As regras sobre
deliberacdo e homologacao previstas nesta Lei serdo aplicadas a assembleia-
geral de credores a que se refere o caput deste artigo. § 2° A rejeicdo do
plano unitdrio de que trata o caput deste artigo implicard a convolagdo da
recuperacdo judicial em faléncia dos devedores sob consolidagdo
substancial. (BRASIL, 2020).

Coelho (2021), por sua vez, tece uma critica em relacio a Lei n® 14.112/2017:

Na verdade, mesmo ap6s a Reforma de 2020, a LF continua lacunosa no
caso de crise do grupo de sociedades. Pois bem. O modo economicamente
mais racional para as sociedades de um grupo superarem a crise que O
perpassa pode ser a ineficdcia da autonomia patrimonial delas, ou de parte
delas. O rearranjo patrimonial no interior do grupo € um meio de superagio
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de crise econdmica e pode se revelar, em determinados ocasides, a
melhor alternativa para a realizacdo das finalidades da LF. Trata-se
de uma questdo econdmica, a ser decidida pelos credores em AGC, e
nio pelo juizo recuperacional. (...) Por que ndo cabe submeter a
votagdo a consolidacdo substancial para AGCs auténomas de cada
sociedade, no caso de crise do grupo? Porque os resultados dessas
assembleias jd sdo conhecidos de antemio: na AGC das sociedades
em crise mais branda, a consolidacdo serd rejeitada; nas das
devedoras em crise mais acentuada, serd aprovada. E irracional
realizar os conclaves cujos resultados sdo antecipdveis. Por isso, a
consolidac@o substancial serd votada numa assembleia conjunta, que
reine a totalidade dos credores sujeitos de todas as sociedades
envolvidas. (COELHO, 2021).

Neste sentido, a lei n® 14.112/2017, traz as possibilidades de:

* Bens pessoais dos devedores podem ser usados como garantia, mediante autorizacao judicial;

* A empresa pode negociar com os credores, oferecendo garantias adicionais para obter maiores margens de crédito, antes
de entrarem efetivamente na recuperacao judicial; 5

® Encerramento da recuperagdo judicial antes da consolidagdo do quadro geral de credores;

¢ Ajuizamento da recuperacdo judicial pelo produtor rural, e estimulo a reestruturagdo do empresdrio falido, ou seja,
recomeco do empreendimento;

® Proibicao da distribuicao de lucros e dividendos.

Além disso, prevé-se uma virtualizacdo das comunicagdes processuais, fazendo com que haja maior agilidade em relacio
aos tramites processuais, aplicando-se a arbitragem e mediacdo como métodos alternativos que visem o consenso entre as
partes.

Art. 20-D. As sessdes de conciliacdo e de mediacdo de que trata esta Sec¢do
poderdo ser realizadas por meio virtual, desde que o Cejusc do tribunal
competente ou a cdmara especializada responsdvel disponham de meios para
a sua realizacdo. (BRASIL, 2020).

Neste sentido, observa-se que o Direito Falimentar, estd sofrendo modificagdes ao longo do tempo, principalmente para
atender as demandas da empresa, ou ainda, do empresdrio devedor, como forma de manter as empresas e ir de encontro com a
questdo da Teoria da Preservacdo da Empresa. Alids, percebe-se que hd tentativas em relacdo a manutengdo das empresas,
visando a relagcdo credores e empresa, em busca do equilibrio e manutengdo da fungao social destas empresas.

3. CONCLUSAO

Diante do exposto ao longo do estudo, percebe-se que o Direito Falimentar obteve uma evolugdo, sofrendo modifica¢des
ao longo dos anos, para chegar na Lei n® 14.112/2017, que promove melhorias na relacdo entre credores e empresarios ou
sociedade empresdria, como forma de manter a fungdo social, visando a reestruturacao financeira, e mediagao ou arbitragem
entre as partes.

Estes fatores fazem com que se tenha uma melhor margem para negociagdo, inclusive a questdo da virtualizacdo das
sessdes que diante do periodo de pandemia foi algo que corroborou para uma maior celeridade em relacdo aos processos,
garantindo maior efici€éncia na resolucdo destes conflitos. Por fim, observa-se que a sociedade evolui constantemente em
busca de melhorias, € o mesmo acontece com o direito, como forma de melhorar a questdo 6 de atendimento as demandas e
diminuir as sobrecargas processuais que foram impostas durante anos.
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